(ONSEQ

KONZERVATIVNI PORTFO

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
LEDEN 2026
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Celkem

57,05%

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 30.01.2026
Obdobi 1M 3M 6M
0,86% 1,33% 2,25%
Vynosy americkych a evropskych statnich
dluhopis v lednu nezaznamenaly Zzadné
vyrazné pohyby. Naopak vynosy ceskych
statnich dluhopist poklesly (ceny dluhopist
vzrostly). Fed, jehoz souCasného predsedu
v kvétnu nahradi prezidentem Trumpem
nominovany Kevin Warsh, na svém lednovém
zasedani podle oCekavani ponechal urokové
sazby beze zmény. Celkové dluhopisové
fondy v portfoliu pfispély pozitivni vykonnosti.
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V pribéhu ledna jsme v portfoliu zvysili podil kratkodobych investic na ukor vysoce Uro¢enych
korporatnich dluhopisti za u¢elem snizeni rizika vyplyvajiciho z utazenych kreditnich marzi.
Zadna z cizoménovych pozic (USD) neprekrogila ekvivalent 1,5 mil. K&, od které zajistujeme
ménoveé riziko.

Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' VZ. v ménf’a ROZIOiGZ"i
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 24,83%
Penize a penézni ekvivalenty CZK n/a n/a 0,78%
Conseq Invest Konzervativni A Stredoevropsky region CzZK 0,52% 0,52% 24,05%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 59,07%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stiedoevropsky region CzK 1,04% 1,04% 41,36%
Conseq korporatnich dluhopisii A Stfedoevropsky region CZK 0,87% 0,87% 17,72%
Dluhopisové fondy - ostatni 9,48%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usb 0,60% -0,47% 3,46%
Conseq fond vysoce trocenych dluhopist A Globalni rozvijejici se trhy CzK 0,91% 0,91% 3,09%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK 1,74% 1,74% 2,93%
Fondy alternativnich investic 3,39%
Conseq realitni Ceska republika CZK n/a n/a 3,39%
Akciové fondy 3,26%
Schroder ISF QEP Global Core Fund C Globalni vyspélé trhy usD 2,42% 1,33% 1,55%
Goldman Sachs Ill Emerg.Markets Eq. Income | Globalni rozvijejici se trhy usb 10,70% 9,52% 0,99%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CzZK 7,09% 7,09% 0,49%
FF FAST Global | Globalni usb 6,24% 5,11% 0,23%
OSTATNI -0,03%




