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KONZERVATIVNI PORTFOL

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
LISTOPAD 2025

, . . . Od
Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 28.11.2025 01.12.2009
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
0,03% 0,58% 1,52% 2,42% 16,36% 55,04%
- Vyvoj vynosu americkych a evropskych statnich  60,0%

dluhopisit v pribéhu listopadu zUstal bez  50.0%
vyraznych zmén. Finanéni trhy odekavaji dal§i  40.0%
snizeni sazeb ze strany Fedu zejména kvali 309%
nejistoté ohledné situace na trhu prace v USA. fg’g:
CNB na svém listopadovém zasedani U:U%
ponechala urokové sazby na stavajici drovni. g,
Celkové dluhopisové fondy v portfoliu pfispély ’
mirné kladnou vykonnosti.

V prubéhu listopadu jsme v portfoliu neprovedli zadnou zménu.
Zadna z cizoménovych pozic (USD) neprekrodila ekvivalent 1,5 mil. K&, od které zajistujeme
ménove riziko.

Prehled investicnich nastroju obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zé.kl' VZ. v mén§ Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 23,04%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 0,96%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK 0,13% 0,13% 22,08%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 58,66%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK -0,01% -0,01% 38,53%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stredoevropsky region CzZK 0,10% 0,10% 20,13%
Dluhopisové fondy - ostatni 11,46%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usb 0,76% -0,04% 4,53%
Conseq fond vysoce troéenych dluhopisti A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,30% 0,30% 4,04%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzZK 0,80% 0,80% 2,89%
Fondy alternativnich investic 3,39%
Conseq realitni Ceska republika CZK n/a n/a 3,39%
Akciové fondy 3,51%
Schroder ISF QEP Global Core Fund C Globalni vyspélé trhy usD 0,23% -0,56% 1,71%
Goldman Sachs IIl Emerg.Markets Eq. Income | Globalni rozvijejici se trhy usb -0,87% -1,66% 1,06%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stredoevropsky region CzK 0,60% 0,60% 0,53%
FF FAST Global | Globalni usD 2,19% 1,38% 0,21%
OSTATNi -0,07%




