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KONZERVATIVNI PORTFOL

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
KVETEN 2025
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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 30.05.2025

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
0,60% -0,22% 0,89% 4,25% 16,34% 52,72%
Vynosy americkych statnich dluhopist v kvétnu  600%
- vzrostly (ceny poklesly) vlivem rlGstu inflaénich  50.0%

oGekavani. Evropské vynosy véetné némeckych po  40.0%
dubnovém poklesu, ktery byl zapfiginén prevazné jggi
narGstajicimi obavami z hospodarského zpomaleni 10:0%
plynoucich z celni politiky USA, také mirné vzrostly. 0%
Podobny vyvoj zaznamenaly i vynosy Ceskych -100%
statnich dluhopisti. CNB na zadatku mésice snizila
zakladni urokové sazby o 25 b.b. dle ocekavani.

V kvétnu jsme snizili nasi celkovou expozici vuci akciim a naopak zvysili vahu kratkodobych
investic, jelikoz se domnivame, ze trhy jesté zcela nevstfebaly negativni efekty obchodni
valky.

Zadna z cizoménovych pozic (USD) neprekrogila ekvivalent 1,5 mil. K&, od které zajistujeme
ménove riziko.

Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost

Nazev fondu Teritorialni zaméreni :‘aél:]lé n‘1’éf1.é ;;Iothe:I?a ':)%zrlt?:ﬁgl
Kratkodobé investice 22,88%
Penize a penézni ekvivalenty CZK n/a n/a 0,72%
Conseq Invest Konzervativni A Stredoevropsky region CZK 0,32% 0,32% 22,17%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 59,04%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK 0,32% 0,32% 38,91%
Conseq korporatnich dluhopisii A Stfedoevropsky region CZK 0,77% 0,77% 20,13%
Dluhopisové fondy - ostatni 11,41%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usb -0,05% 0,23% 4,53%
Conseq fond vysoce trocenych dluhopisti A Globalni rozvijejici se trhy CZK 1,04% 1,04% 4,02%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK 1,33% 1,33% 2,86%
Fondy alternativnich investic 3,31%
Conseq realitni Ceska republika CzZK n/a n/a 3,31%
Akciové fondy 3,42%
Schroder ISF QEP Global Core Fund C Globalni vyspélé trhy usb 6,06% 6,36% 1,65%
Goldman Sachs Ill Emerg.Markets Eq. Income | Globalni rozvijejici se trhy usD 4,29% 4,59% 0,94%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stredoevropsky region CzK 517% 517% 0,56%
FF FAST Global | Globalni usD 0,85% 1,14% 0,27%

OSTATNI

-0,07%




