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DYNAMICKE PORTFOLI

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC KVETEN 2025

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 30.05.2025 0d 01.12.2009
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok Celkem
4,01% 2,47% 4,80% 7,89% 116,69%

3 roky
25,11%

Kvéten pfinesl americkym akciovym trhim po dubnovém
poklesu vyrazné oziveni. Za timto vyvojem staly pfedevSim
pfiznivé vysledky firem za prvni Ctvrtleti a zmirnéni obav
z obchodnich cel. Patrny rdst zaznamenaly i evropské akcie.
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Ackoliv jejich vzestup do€asné naruSily obavy z dalSiho  20p%

smérovani obchodni politky USA vyvolané prohlasenim Zggj

prezidenta Trumpa o mozném zavedeni 50% cel na dovoz ’ ; g g

z EU, nasledné rozhodnuti o prodlouZeni vyjednavani navratilo 5555555585885 %9 % = %

pozitivni sentiment. Relativni uklidnéni na poli celnich valek se preneslo i na rozvijejici se trhy. V Asii

dominovaly rlstu technologické firmy, coz se nejvice projevilo na trzich v Hong Kongu, Taiwanu a Jizni

Koreji. Mirné zisky si pfipsaly také indické a ¢inské domaci akcie. Pozitivni vyvoj zaznamenaly i akcie

v Latinské Americe, pfi¢emz se vice dafilo mexickym titullim, brazilské akcie v§ak skongily také v plusu.

V kvétnu jsme snizili nasi celkovou expozici vici akciim a naopak zvysili vahu kratkodobych investic,

jelikoz se domnivame, ze trhy jesté zcela nevstifebaly negativni efekty obchodni valky.

Koruna posilila vici dolaru i euru. Efekt ménového zajisténi byl tedy pozitivni.
Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni el vz ) fogozen

ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 6,51%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 2,00%
Conseq Invest Konzervativni A Stredoevropsky region CzZK 0,32% 0,32% 4,51%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 5,20%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stiedoevropsky region CzK 0,32% 0,32% 3,44%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stfedoevropsky region CZK 0,77% 0,77% 1,77%
Dluhopisové fondy - ostatni 4,44%
Conseq fond vysoce trocenych dluhopist A Globalni rozvijejici se trhy CzK 1,04% 1,04% 1,79%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usb -0,05% 0,23% 1,44%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK 1,33% 1,33% 1,21%
Fondy alternativnich investic 3,22%
Conseq realitni Ceska republika CzZK n/a n/a 3,22%
Akciové fondy 79,76%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CzK 517% 517% 13,01%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb 6,76% 7,06% 4,85%
CT (Lux) UK Equity Income IE Velka Britanie EUR 5,76% 5,76% 3,89%
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) usb 3,75% 4,04% 3,63%
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalni usDb 7,83% 8,14% 3,16%
BNP Paribas Sustain. Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 5,42% 5,42% 2,95%
Schroder ISF Latin American | Latinsk& Amerika usb 4,43% 4,73% 2,94%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usb 3,89% 4,18% 2,93%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usb 3,06% 3,35% 2,84%
FF FAST Global | Globalni usb 0,85% 1,14% 2,84%
FF - America Fund | Spojené Staty usD 3,32% 3,61% 2,80%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 8,33% 8,33% 2,74%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb 6,26% 6,56% 2,45%
Allianz China A Opportunities PT10 Cina usbD 2,39% 2,68% 2,25%
Allianz Europe Equity Growth WT Evropa EUR 6,40% 6,40% 2,18%
Schroder ISF Frontier Markets Equity | Ostatni rozvijejici se trhy usD 3,38% 3,67% 2,02%
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR 5,10% 5,10% 1,88%
Goldman Sachs 1l Europe Equity | Evropa EUR 3,48% 3,48% 1,86%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 5,04% 5,04% 1,83%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 4,47% 4,47% 1,81%
UBS MSCI Canada I-A Severni Amerika usD n/a n/a 1,81%
FF - ASEAN Fund | Asie (bez Japonska) usbD 4.94% 5,24% 1,76%
BNP Paribas Resp. US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usD 7,03% 7,33% 1,69%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR 6,39% 6,39% 1,68%
LOYS Premium Dividende | dis Evropa EUR 6,41% 6,41% 1,58%
Goldman Sachs Il Japan Equity (Former NN) | Japonsko JPY 5,13% 4,97% 1,37%
CT (LUX) Japan Equities LJ Japonsko JPY 3,69% 3,53% 1,32%
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severni Amerika usD 9,03% 9,34% 1,29%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR -0,71% -0,71% 1,29%
BNP Paribas Japan Small Cap | Japonsko JPY 6,03% 5,86% 1,14%
OSTATNI 0,86%




