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ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIiC LEDEN 2025

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.01.2025

0d 01.12.2009

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
3,42% 3,07% 2,60% 12,39% 15,56% 110,20%
Akciové trhy zapocaly rok solidnim rGstem. Americkému  120,0%

trhu dominovala spiSe defenzivnéjSi odvétvi, k ¢emuz
pfispél i novy a udajné mnohem méné nakladny Cinsky Al
model DeepSeek, ktery otfasl divérou v obfi investice do
Al infrastruktury ze strany americkych technologickych
gigantd. Evropskym akciim se dafilo lépe diky nizsi
expozici v0Ci technologickému sektoru a nékterym
pozitivnim makroekonomickym datim. Vyrazny rlst
zaznamenaly predevSim stfedoevropské trhy v Cele
s Polskem. Cinské trhy brzdily obavy z novych
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obchodnich valek, Indii zase slabsi vyhled ekonomického ristu. Vyrazné vzrostla Latinska Amerika
vlivem posileni tamnich mén vuci dolaru po skokovém zvySeni sazeb v Brazilii. Nejvy$Si vykonost
zaznamenal fond zaméreny na tézare zlata, jehoz cena v sou€asné nejistoté vzrostla.

V pribéhu ledna jsme v portfoliu neprovedli zadné zmény.

Koruna posilila vléi dolaru i euru. Efekt ménového zajisténi byl tedy pozitivni.

Prehled investiénich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni A VZ. e ROz
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 2,77%
Penize a penézni ekvivalenty CZK n/a n/a 2,14%
Conseq Invest Konzervativni A Stiedoevropsky region CzK 0,51% 0,51% 0,62%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 5,01%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK 0,83% 0,83% 3,27%
Conseq korporatnich dluhopist A Stfedoevropsky region CZK 0,60% 0,60% 1,74%
Dluhopisové fondy - ostatni 4,32%
Conseq fond vysoce troéenych dluhopisti A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,67% 0,67% 1,81%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK 2,22% 2,22% 1,32%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usD 1,16% 1,06% 1,19%
Fondy alternativnich investic 2,59%
Conseq realitni Ceska republika CZK n/a n/a 2,59%
Akciové fondy 86,46%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CzK 7,74% 7,74% 14,62%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb 3,59% 3,49% 4,92%
CT (Lux) UK Equity Income IE Velka Britanie EUR 1,92% 1,86% 4,00%
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) usb n/a n/a 3,73%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usb 1,16% 1,06% 3,15%
BNP Paribas Sustain. Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 0,60% 0,54% 3,13%
Schroder ISF Latin American | Latinsk& Amerika usD 11,89% 11,78% 3,11%
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalni usbD 15,03% 14,92% 3,06%
FF - America Fund | Spojené Staty usb 5,10% 5,00% 2,94%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD 3,48% 3,38% 2,85%
BGF World Mining 12 Globalni usD 4,13% 4,03% 2,79%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 1,99% 1,93% 2,711%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 6,64% 6,58% 2,67%
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR 6,77% 6,71% 2,56%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usD -3,19% -3,28% 2,51%
Goldman Sachs Il Europe Equity | Evropa EUR 5,94% 5,88% 2,49%
Allianz China A Opportunities PT10 Cina usb n/a n/a 2,46%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 6,36% 6,30% 2,41%
Schroder ISF Frontier Markets Equity | Ostatni rozvijejici se trhy usD 1,49% 1,39% 2,21%
FF FAST Global | Globalni usb 3,63% 3,53% 2,04%
FF - ASEAN Fund | Asie (bez Japonska) usb -0,14% -0,23% 1,84%
CSIF (Lux) Equity Canada QB Sevemni Amerika usD 2,78% 2,68% 1,82%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR 1,97% 1,91% 1,82%
CT (LUX) Japan Equities LJ Japonsko JPY 0,74% 1,95% 1,74%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usb 1,91% 1,81% 1,73%
LOYS Premium Dividende I dis Evropa EUR 2,08% 2,02% 1,73%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 4,31% 4,25% 1,51%
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severni Amerika usDb 2,06% 1,96% 1,37%
Goldman Sachs Il Japan Equity (Former NN) | Japonsko JPY 0,85% 2,06% 1,37%
BNP Paribas Japan Small Cap | Japonsko JPY -1,07% 0,12% 1,18%
OSTATNI 1,15%




