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Akciové trhy vfijnu ovliviiovala predevsim nejistota 120.0%
spojena s blizicimi se americkymi volbami a meénovou
politikou Fedu. SmiSené vysledky za 3. kvartal reportovaly
nejvétsi americke firmy, fada znich snizila vyhled. 4540
Evropské trhy dale trpély slabym prdmyslem a nizkou  200%
poptavkou z Ciny. ZvySena nejistota se podepsala na 0,0%
vykonnosti rozvijejicich se trhii. Ochlazeni pfi§lo v Cing, 20.0%
kde opadla euforie z oznameni vladni pomoci. Ztraty
zaznamenala i Indie, Latinska Amerika a Turecko.

V fijnu jsme zvysSili nasi akciovou expozici na ukor kratkodobych investic, coz se projevilo zvySenim
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Velké Britanie, stfedni Evropy, hrani¢nich trhd (Frontier Markets) a americkych firem s malou trzni kapitalizaci.
Tyto trhy vnimame jako nejvice podhodnocené se solidnim ekonomickym vyhledem do budoucna.
Koruna oslabila viéi dolaru i euru. Efekt ménového zajisténi byl tedy negativni.

Prehled investi¢nich nastrojl obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni e vz UL Rozhen
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 2,46%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 1,04%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK 0,37% 0,37% 1,42%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 5,09%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK 0,16% 0,16% 3,32%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stfedoevropsky region CZK 0,32% 0,32% 1,77%
Dluhopisové fondy - ostatni 4,27%
Conseq fond vysoce tro¢enych dluhopisti A Globalni rozvijejici se trhy CzK 0,58% 0,58% 1,84%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzZK 1,41% 1,41% 1,28%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usD -1,64% 1,78% 1,16%
Fondy alternativnich investic 2,63%
Conseq realitni Ceska republika CZK n/a n/a 2,63%
Akciové fondy 85,65%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CzK -1,85% -1,85% 13,61%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb 0,12% 3,60% 5,21%
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) usb -6,46% -3,20% 3,84%
CT (Lux) UK Equity Income IE Velka Britanie EUR -3,67% -3,12% 3,82%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usb -3,91% -0,57% 3,18%
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalni usb 5,39% 9,06% 3,15%
BNP Paribas Sustain. Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR -1,40% -0,83% 3,13%
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usbD -3,60% -0,24% 3,06%
BGF World Mining 12 Globalni usD -5,94% -2,67% 3,01%
FF - America Fund | Spojené Staty usD -0,10% 3,38% 2,99%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD -0,56% 2,90% 2,98%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR -2,61% -2,05% 2,75%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb -4,02% -0,68% 2,61%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR -2,29% -1,73% 2,59%
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR -2,61% -2,05% 2,48%
Allianz China A Opportunities PT10 Cina usbD -5,60% -2,31% 2,46%
Goldman Sachs Il Europe Equity | Evropa EUR -2,70% -2,14% 2,43%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR -5,03% -4,48% 2,38%
Schroder ISF Frontier Markets Equity | Ostatni rozvijejici se trhy usD -1,38% 2,05% 2,17%
FF FAST Global | Globalni usD -5,30% -2,00% 2,10%
CSIF (Lux) Equity Canada QB Severni Amerika usD -2,34% 1,06% 1,97%
FF - ASEAN Fund | Asie (bez Japonska) usD -4,20% -0,87% 1,87%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usD 2,37% 1,03% 1,82%
LOYS Premium Dividende | dis Evropa EUR -1,68% -1,11% 1,78%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR -2,49% -1,93% 1,70%
CT (LUX) Japan Equities LJ Japonsko JPY -1,10% -4,41% 1,64%
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY -1,47% -4,76% 1,60%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR -4,57% -4,02% 1,43%
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Sevemni Amerika usb -1,32% 2,11% 1,33%
BNP Paribas Japan Small Cap | Japonsko JPY -1,08% -4,39% 0,57%
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