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akciového trhu.

ve druhém naopak.

nadale strada, coz se projevilo u vykonnosti

Rozvijejici se trhy vyrazné pfekonaly vyspélé, a to
diky vyjime¢nému rustu ¢inskych akcii po ohlaseni fiskalni pomoci od tamni viady a uvolnéni monetarni
politiky. DalSi vyvoj ovlivni predevsim to, jak efektivné bude tato pomoc vyuzita a zda skute¢né prispéje
k oziveni realné ekonomiky. Zisky si pfipsala i Indie. Latinska Amerika a Turecko skoncily pobliz nuly.

V zafi jsme v portfoliu neprovedli zadné zmény.
Koruna posilila vl¢i dolaru a oslabila vici euru. V prvnim pfipadé byl efekt ménového zajisténi pozitivni,

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem

1,73% 3,51% 5,82% 18,64% 14,32% 108,62%
Americky Fed vzafi zahdjil cyklus snizovani 120.0%
urokovych sazeb prekvapivym snizenim referencni 122’2:
sazby o 50 bazickych bodu. Akcie reagovaly nejisté, 60:0%
nebot se vynorily spekulace, zda se v USA neblizi 4409
recese. ECB pokracovala ve snizovani urokovych  200%
sazeb ocekavanym tempem, evropsky primys| vSak 0,0%
; -20,0%

Prehled investiénich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni A VZ. e ROz
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 5,98%
Penize a penézni ekvivalenty CZK n/a n/a 2,10%
Conseq Invest Konzervativni A Stiedoevropsky region CzK 0,35% 0,35% 3,89%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 4,96%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK 0,51% 0,51% 3,24%
Conseq korporatnich dluhopist A Stfedoevropsky region CZK 0,63% 0,63% 1,72%
Dluhopisové fondy - ostatni 4,13%
Conseq fond vysoce troéenych dluhopisti A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,61% 0,61% 1,78%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK 1,98% 1,98% 1,24%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usD 1,39% 1,02% 1,11%
Fondy alternativnich investic 2,55%
Conseq realitni Ceska republika CZK n/a n/a 2,55%
Akciové fondy 82,89%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CzK -0,65% -0,65% 12,63%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb 0,27% -0,09% 4,65%
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) usb 7,63% 7,24% 413%
BNP Paribas Sustain. Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 6,38% 7,02% 3,29%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usb 8,17% 7,78% 3,27%
CT (Lux) UK Equity Income IE Velka Britanie EUR -0,73% -0,14% 3,19%
BGF World Mining 12 Globalni usD 8,39% 8,00% 3,14%
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalni usbD 5,18% 4.80% 3,00%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usb 0,86% 0,49% 2,95%
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usb -0,09% -0,45% 2,88%
FF - America Fund | Spojené Staty usD -0,83% -1,19% 2,81%
Allianz China A Opportunities PT10 Cina usbD 18,61% 18,18% 2,78%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR -0,32% 0,28% 2,74%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 0,09% 0,69% 2,58%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usD 2,24% 1,87% 2,56%
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR -0,06% 0,54% 2,47%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR -0,28% 0,32% 2,44%
Goldman Sachs Il Europe Equity | Evropa EUR -1,19% -0,60% 2,43%
FF FAST Global | Globalni usD 1,51% 1,14% 2,09%
FF - ASEAN Fund | Asie (bez Japonska) usb 6,08% 5,69% 2,03%
CSIF (Lux) Equity Canada QB Severni Amerika usD 2,65% 2,28% 1,91%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usD 1,52% 1,15% 1,76%
LOYS Premium Dividende | dis Evropa EUR -0,67% -0,07% 1,711%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR -0,81% -0,22% 1,69%
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY -1,94% -0,48% 1,64%
Allianz Japan Equity WT (JPY') Japonsko JPY -1,95% -0,49% 1,57%
Schroder ISF Frontier Markets Equity | Ostatni rozvijejici se trhy usDb 0,70% 0,33% 1,35%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR -0,18% 0,42% 1,34%
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severni Amerika usDb 0,73% 0,36% 1,27%
BNP Paribas Japan Small Cap | Japonsko JPY 0,71% 2,21% 0,58%
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