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Shrnuti

Tato Zprdva o solventnosti a finan¢ni situaci je rozdélena celkem do péti kapitol.

V prvni kapitole Cinnost a vysledky je popsan obchodni model SV pojistovny, véetné finaneni skupiny,
do které patfi SV pojisStovna. Dale jsou analyzovany a komentovany vysledky v oblasti upisovani ve
vykazovaném roce, véetné vysledkd v oblasti investic.

vvvvvv

vCetné sladéni vSech IT infrastruktur a systémd. Dale Spolec€nost jiz zaCala pracovat na implementaci
Mezinarodnich standard( Ucetniho vykaznictvi (IFRS), které by mély byt v pfistich letech povinné pro
viechny pojistovny na Ceském trhu. V neposledni fadé zUstava pro Spole€nost pribéznym dilezitym
tématem hledani novych obchodnich kanall a zaméfeni se na lepsi diverzifikaci celého portfolia.

V roce 2023 doslo k mirnému poklesu pfedepsaného pojistného o 5,4 %. Hrubé pfedepsané pojistné
dosahlo v roce 2023 hodnoty 603,4 mil. K&, v porovnani s 635,9 mil. K& upsanymi v roce 2022. Tento
druhou stranu mohl byt po novelizaci zakona od zafi 2023 obnoven prodej komeréniho zdravotniho
pojisténi pro cizince, které pro Spolecnost predstavuje podstatny niche produkt.

Technickym vysledkem neZivotniho pojisténi je v roce 2023 ztrata 16,2 mil. KE. Oproti roku 2022 ztrata
poklesla o 1 mil. K& Technicky vysledek byl ovlivnén na jedné strané opétovnym zahajenim prodeje
zdravotniho pojisténi pro cizince a rozpuSténim rezerv, na druhé strané doslo k navySeni podilu
spravnich nakladl alokovanych na nezivotni pojisténi.

Technickym vysledkem Zivotniho pojiSténi je zisk 3,7 mil. KE. Vysledek se v porovnani s rokem 2022
zlepsil o 3 mil. K&, av3ak predevsim diky aktualizaci alokovanych naklad(i na Zivotni pojisténi. Zivotni
portfolio jako takové jiz nenarlstd, protoZe se Spole¢nost zaméfuje témér vyhradné na rozvoj v oblasti
nezivotniho pojisténi.

Ve druhé kapitole Ridici a kontrolni systém se zamé&fujeme na popis a vysvétleni nastaveni tohoto
systému, jak dle pravidel stanovenych matefskou finanéni skupinou, tak i lokaln&. Ridici a kontrolni
systém SV poijistovny je pfiméfeny povaze, rozsahu a slozitosti rizik spojenych s jejim podnikanim.

Po zméné vlastnika se fidici a kontrolni systém postupné upravuje tak, aby odpovidal skupinovému
systému fizeni, ale sou¢asné byla zachovana i plna funk&nost lokalniho fidiciho a kontrolniho systému.
Cilem integracnich snah je dosahnout plossi struktury a tim zavést vySSi miru pruznosti pfi rozhodovani.

VSechny klicové funkce jsou k 31. 12. 2023 vykonavany internimi pracovniky SV pojiStovny, tj. Zadna
z kli¢ovych funkci neni outsourcovana.

Ve tfeti kapitole Rizikovy profil se zaméfujeme na kvalitativni a kvantitativni analyzu vSech materialnich
rizik v rdmci jednotlivych rizikovych kategorii. Pro fizeni rizik a omezeni koncentraci rizika pouzivame
vhodné systémy nastavujici limity rizika a ukazatele v€asného varovani.

Pokud jde o celkovy rizikovy profil SV pojistovny, hlavnirizika, kterd by mohla ovlivnit situaci spole¢nosti,
a proto je tfeba je neustale analyzovat a vyhodnocovat, jsou:
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1. Upisovaci riziko:

e Pqjisténi prodlouzené zaruky tvofi podstatnou Cast portfolia pojiStovny. PfestoZe se
jednd o stabilni a zavedeny obchodni kanal, Spole¢nost by méla vice diversifikovat své
obchodni cesty.

e Vzhledem k tomu, Ze mira inflace ani ke konci roku 2023 neklesla pod dvouciferné
hodnoty, pocitd Spole¢nost dale s inflacnim rizikem. Vysoka inflace by mohla ovlivnit
pojistnad plnéni ze Skod v neZivotnim pojiSténi, a tim zvysit Skodni pomér i v pfipadé,
pokud by pocet pojistnych udalosti zlstal stabilnf.

2. Strategické riziko:

e Aktualizovany zakon o Ucetnictvi jeSté neproSel plné legislativnim procesem, avSak
pocitd s povinnou implementaci Mezindrodnich Gcetnich standardd (IFRS) pro viechny
pojiStovny na Ceském trhu. Pro Spolec¢nost tato legislativa pfedstavuje nelimérnou zatéz
s ohledem na jeji velikost a existujici procesy.

3. Trzni riziko:

e Bezrizikové Urokové sazby byly v poslednich letech v disledku pandemie Covid 19 a
nasledné valky na Ukrajiné velmi volatilni. Tyto sazby pfimo ovliviuji hodnotu aktiv a
pasiv ocenénych dle standardu Solvency Il a tim i celou solventnostni pozici pojiStovny.
| kdyZ je trend v prlibéhu roku 2023 spiSe pozitivni, Spole€nost i nadale aktivné sleduje
vyvoj trhu a bezrizikovych Urokovych sazeb.

e Snizeni diskontni bezrizikové vynosové kfivky v testu postacitelnosti Zivotnich zavazki
zvysi readlnou hodnotu zavazkd, ktera mlze prevysit jejich Gcetni hodnotu. V takovém
pfipadé je Spolecnost povinna zalctovat dodatec¢nou rezervu na nepostacitelnost
Géetnich zdvazk(. Tato rezerva by méla pfimy dopad na vysledek hospodafeni
Spolecnosti.

Ve Ctvrté kapitole Ocenéni pro Gcely solventnosti uvadime hodnoty dle Solvency Il pro nase aktiva,
technické rezervy a ostatni zavazky. Toto ocenéni porovname s ocenénim dle €eskych Ucetnich
standardd, rozélenénymi na jednotlivé poloZzky rozvahy. Zaméfujeme se na prezentaci rozdill mezi
metodami oceriovani a vysvétleni podstatnych meziro¢nich zmén.

Nejvyznamnéjsi zmeény vyplyvaji z volatility trznich kfivek a poklesu Urokovych sazeb. Na strané aktiv
ovlivnil pokles trokovych sazeb trzni ceny dluhopisl. Pokles Grokovych sazeb mél vyrazny vliv také na
hodnotu pasiv, protoze se bezrizikové sazby pouzivaji jako diskontni faktor.

V posledni pété kapitole Rizeni kapitalu vysvétlujeme, jak usilujeme o aktivni Fizeni kapitalu tak,
aby bylo zajiSténo, Ze naSe kapitalizace je zalozena na potfebach a pfimérenosti rizik, se kterymi
se spole€nost potyka. Podrobné rozélefiujeme slozeni naSich pouzitelnych vlastnich zdrojd
a vysvétlujeme jejich vypocet.

SV pojistovna si stanovila dlouhodoby pomér vlastnich zdrojl a solventnostniho kapitalového pozadavku
ve vySi 140 %, pficemz skutecné dosazend vysSe tohoto poméru k 31. 12. 2023 Cinila 180 %. Aktualni
solventnostni pozice i jeji dlouhodoby vyhled je stabilni a s dostate¢nou rezervou.

SV pojistovna, a.s. - SFCR 4
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1 Cinnost a vysledky

Tato kapitola shrnuje vSechny zakladni Gdaje o spolecnosti SV pojisStovna, a.s. (dale jiz jako ,SVP* nebo
»Spolecnost), jeji podnikatelské ¢innosti a dosazenych vysledcich.

1.1  Profil spole¢nosti

SV pojistovna, a. s. byla zaloZena v roce 1994 pod nazvem VICTORIA pojistovna, a. s. Od 4. listopadu
2021 je vlastnikem pojistovny némecky S. V. Holding AG. Jako zavrSeni této transakce doSlo dne
28.10.2022 ke zméné nazvu spolecnosti z ERGO pojiStovna, a.s. na SV pojiStovna, a.s. Spole¢nost se
specializuje na pojisténi prodlouzené zaruky, zdravotni pojisténi cizincl, pojisténi odpovédnosti pilota a
cestovni pojisténi. Dale se zaméfuje zejména na pojisténi majetku, pojisténi odpovédnosti a Urazové
pojisténi. Zivotni portfolio v prodeji zahrnuje aktudln& pouze rizikové Zivotni pojisténi. Spole€nost
poskytuje své sluzby na uzemi Ceské republiky a neméa Z&dnou pobocku & jinou &ast obchodniho

zavodu v zahranici.

Zakladni udaje

Obchodni firma

Pravni forma

Adresa sidla

Identifikacni ¢islo

Datum zapisu do obchodniho
rejstriku

Datum zapisu posledni zmény v
obchodnim rejstriku (vE. ucelu)
Vyse zakladniho kapitalu zapsaného
v obchodnim rejstriku

Vyse splaceného zakladniho
kapitalu

Druh, forma, podoba a pocet
emitovanych akcii s uvedenim jejich
jmenovité hodnoty

Udaje o nabyti vlastnich akcii a
zatimnich listG a jinych Gcastnickych
cennych papird

SV pojistovna, a.s.

akciova spolecnost

Praha 4 - Michle, Vyskocilova 1481/4, PSC 140 00
618 58 714

22.9. 1994
14.11.2023 - zapis znovujmenovani ¢lena dozor¢i rady
316 840 tis. K&

316 840 tis. K¢

216 kust kmenovych akcii na jméno v zaknihované
podobé ve jmenovité hodnoté kazdé akcie 1 000 000 K¢
a 10 084 kust kmenovych akcii na jméno v zaknihované
podobé ve jmenovité hodnoté kazdé akcie 10 000 K&

K uvedenému dni pojiStovna nenabyla Zadné vlastni
akcie, zatimnf listy ani jiné Uc¢astnické cenné papiry.

Detailni organigram spolecnosti tvofi samostatnou Prilohu €. 1 na konci tohoto dokumentu.

Organy dohledu a kontroly, externi audit

Organ odpovédny za vykon dohledu
nad ¢innosti SVP

Ceska narodni banka
Na Pfikopé 28, 115 03 Praha 1
tel.: 00420 224 411 111

web: www.cnb.cz

SV pojistovna, a.s. - SFCR



Organ odpovédny za vykon dohledu
nad ¢innosti financni skupiny

Organ odpovédny za externi audit
¢innosti SVP

Dozorci rada

SV

pojistovna

BaFin

Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn (Némecko)
tel: 00490 228 /4108 - 0

web: www.bafin.de

Ernst & Young Audit, s.r.o.

Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1

tel.: 00420 225 335 111

web: www.ey.cz

Prfedseda dozorci rady

Gerhard Miiller

Mistopfedseda dozorci rady

Clen dozor¢i rady

Clen dozoréi rady

Vedeni spolecnosti

Pfedsedkyné pfedstavenstva

Clen predstavenstva

Clen predstavenstva

Den vzniku €Elenstvi: 3.3.2022

Joachim Hoof

Den vzniku €Elenstvi: 3.3.2022

Michael Ermrich

Den vzniku €lenstvi: 25.1.2022

Gernot Daumann (predseda Vyboru pro audit)

Den vzniku ¢lenstvi: 27.10.2023

Jana Jensova

Den vzniku ¢lenstvi: 13. 2. 2018

Hlavni odpovédnost: Interni audit, Compliance, Aktuarska
funkce, Risk management, IT&IS, Sprava pojistnych
smluv, Human Resources

Jifi Madéra
Den vzniku ¢lenstvi: 2. 8. 2021

Hlavni odpovédnost: U&etnictvi a finance, Controlling,
Aktuariat, Vyvoj produktl, Zajisténi, Pravni a likvidace
Skod, Sprava aktiv

Katja Miiller

Den vzniku Elenstvi: 1. 4. 2022

Hlavni odpovédnost: Obchod, Marketing a Public
Relations

SV pojistovna, a.s. - SFCR
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1.2  Udaje o &innosti pojistovny
Pfedmét podnikani (€innosti) zapsany v Obchodnim rejstfiku:

1. pojistovaci Cinnost ve smyslu § 3 odst. 1 pism. f) zak. €. 277/2009 Sb. o pojiStovnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisli (Zakon o pojistovnictvi) v rozsahu pojistnych odvétvi Zivotnich pojisténi
uvedenych v ¢asti A, bodech I a lll pfilohy €. 1 k Zakonu o pojiStovnictvi, a v rozsahu pojistnych
odvétvi nezivotnich pojisténi uvedenych v ¢asti B, bodech 1, 2, 7, 8,9, 10 b) ac), 13, 14 a), 16 ))
a h) a 18 pfilohy €. 1 k Zakonu o poijistovnictvi;

2. cCinnosti pfimo vyplyvajici z povolené poijistovaci ¢innosti ve smyslu § 3 odst. 1 pism. f) Zdkona

0 pojistovnictvi:

e zprostfedkovatelskd Cinnost provadéna v souvislosti s pojiStovaci €innosti podle Zakona
0 pojistovnictvi,

e poradenska cinnost souvisejici s pojisténim fyzickych a pravnickych osob podle Zakona
0 pojistovnictvi,

e Setfeni pojistnych udalosti, vzdélavaci Cinnost v oblasti pojiStovnictvi a v oblasti jinych
financnich sluzeb,

e dalSi ¢innosti pfimo vyplyvajici z povolené pojistovaci ¢innosti.

Uvedené Cinnosti pojistovna k rozhodnému dni skuteéné& vykonava. Ceskou narodni bankou nebylo
omezeno nebo pozastaveno vykonavani zadné Cinnosti.

1.3  Profil financni skupiny

Ke dni 4. 11. 2021 zménila Spolecnost svého vlastnika a nyni je ve vyluéném vlastnictvi spolecnosti
S.V. Holding AG. S.V. Holding AG je 100% vlastnikem SV poijistovny, Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG a Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung AG.

Akcionafi a zakladateli S.V. Holding AG jsou prostfednictvim holdingovych spolecnosti saské spofitelny
a jihonémecké pojistovny Bayern-Versicherung AG se sidlem v Mnichové a SV Sparkassen Versicherung
se sidlem ve Stuttgartu.

Grafické znazornéni skupiny S.V. Holding AG tvofi samostatnou PFilohu €. 2 na konci tohoto dokumentu.

Sparkassen-Versicherung Sachsen operuje na némeckém trhu jiz 30 let. Patfi do skupiny vefejnych
pojistitelll a je jedinou pojistovnou se sidlem ve Svobodném staté Sasko. Ro¢né vykazuje okolo 800 mil.
EUR predepsaného pojistného a jeji pocet internich a externich zaméstnancl dosahuje cca 800 osob.

Z v O

SloZeni akcionarid spolecnosti, ovladajici osoba

Obchodni firma S.V. Holding AG

Pravni forma akciova spolecnost

Adresa sidla An der Flutrinne 12, 01139 Drazdany, Némecko
Identifikacni Cislo HRB 8065 (Obchodni rejstfik v DraZzdanech)
Podil na zakladnim kapitalu 100 %

Podil na hlasovacich pravech 100 %

SV pojistovna, a.s. - SFCR 7
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Spolecnost nema k 31. 12. 2023 v aktivech Zadné cenné papiry emitované ovladajici osobou a nema z
téchto cennych papirll Zadné zavazky. K uvedenému dni Spolecnost nevydala zadné zaruky
za ovladajici osobu a ani Zadné zaruky od ovladajici osoby nepfijala.

Ovladana osoba

Obchodni firma SV Pro-finance, spol. sr. o.

Pravni forma spolecnost s ru¢enim omezenym

Adresa sidla Praha 4 - Michle, Vyskocilova 1481/4, PSC 140 00
Identifikac¢ni Cislo 261 75 401

Podil na zakladnim kapitalu 100 %

Podil na hlasovacich pravech 100 %

SVP ma k 31.12.2023 100% podil na zdkladnim kapitalu a na hlasovacich pravech spole¢nosti SV Pro-
finance, spol. s r. 0. Tento 100% obchodni podil nabyla SVP k 1. 1. 2016. SVP ma k 31. 12. 2023 v{ci
spolecnosti SV Pro-finance, spol. s r. 0. zdvazky v souhrnné vysi 413 tis. KE a pohledavky v cisté vysi
2 423 tis. KE. Spolecnost nema k uvedenému dni v aktivech zadné cenné papiry emitované ovladanou
osobou a nema z téchto cennych papirl zadné zavazky. K uvedenému dni Spole€nost nevydala zadné
zaruky za ovladanou osobu a ani zadné zaruky od ovladané osoby nepfijala.

1.4  Vysledky v oblasti upisovani

Spolecnost zaznamenala v roce 2023 mirny pokles pfedepsaného pojistného. VySe pfedepsaného
hrubého pojistného v roce 2023 Cinila 603,4 mil. K& (2022: 635,9 mil. K&), coz znamenalo pokles 0 4,8 %
v porovnani s pfedchozim rokem. Pokles byl zejména v oblasti prodejl cestovniho pojisténi a pojisténi
prodlouzené zaruky. Na druhou stranu doslo od zafi 2023 k opétovnému zahdjeni prodeje komer¢niho
zdravotniho pojisténi pro cizince, nebot byl téméf po dvou letech zruSen monopol, ktery nabidku tohoto
pojisténi omezoval. V Zivotnim pojidténi pokracoval pokles predepsaného pojistného z dlivodu doZivani
zZivotniho portfolia.

Zaslouzené pojistné v zivotnim pojisténi €inilo 110 mil. K& (2022: 121 mil. K¢). Zaslouzené pojistné v
oblasti nezivotniho pojisténi Cinilo 421 mil. K& (2022: 465 mil. K&).

Zivotni pojisténi

Hrubé pfedepsané pojistné se v Zivotnim pojisténi snizilo o0 8,5 % na 110 mil. K& (2022: 120 mil. K¢&).
Ke sniZzeni doslo zejména u bézné placeného pojistného.

U investi¢niho zZivotniho pojisténi mirné kleslo bézné placené pojistné na 25,6 mil. K&, zatimco pojistné
u klasického zivotniho pojiSténi se snizilo na 81 mil. K&.

Kmenové pojistné u bézné placenych smluv zivotniho pojisténi kleslo meziro¢né o 7,5 %, absolutné
0 8,6 mil. K& na 106 ,2 mil. K&. U v3ech druhd Zivotniho pojisténi doslo ke snizeni kmene.

Hrubé ndklady na pojistnd plnéni v€etné zmény rezerv na pojistna plnéni Cinily celkem 148,9 mil. K¢
(2022: 164,6 mil. K&). Plnéni v pfipadé smrti Cinila 5,9 mil. K& (2022: 10,7 mil. K&).
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2023 a 2022 shrnuji nasledujici

tabulky:

VYNOSOVA CAST m Kapitalové | Rizikové | Dichodové | Investiéni
ZaslouzZené pojistné 110317 458 26306970 1673706 55343 468 26993 314
Vynosy z finan¢niho umisténi 61 665 213 12 101 658 97 971 18830572 30635012
Ostatni technické vynosy -218 700 0 0 4728 -223 428
Celkem vynosy brutto 171763 972 38408 628| 1771677 74178 768| 57 404 898
Celkem naklady brutto 168 148 645 38006179 1229484 72555436| 56357546
Vysledek brutto 3615 327 402 449 542 193 1623332 1047 353
Vysledek - podil zajistitele 172 106 542211| -278040 0 -92 066
Vysledek technického uctu k Zivotnimu pojisténi 3787432 944 660 264 153 1623 332 955 287
VYNOSOVA CAST m Kapitalové | Rizikové | Dichodové | Investiéni
ZaslouZené pojistné 121 011 670 30228 485| 1595644 58 812 446 30375096
Vynosy z finan¢niho umisténi 3817042 14 515 539 108 676 19964 906| -30772078
Ostatni technické vynosy 69 731 0 0 5166 64 565
Celkem vynosy brutto 124 898 444 44744 023| 1704320 78 782 517 -332 417
Celkem naklady brutto 130 224 719 54913 433 349 806 76 989 523 -2 028 043
Vysledek brutto -5326275| -10169410| 1354514 1792994 1695 626
Vysledek - podil zajistitele 6110 766 6110 766 0 0 0
Vysledek technického uctu k Zivotnimu pojisténi 784 491 -4 058 644| 1354514 1792994 1695 626

ZlepSeni vysledku technického G¢tu v roce 2023 bylo ovlivnéno zejména tim, Ze Spolec¢nost provedla
aktualizaci spravnich naklad( alokovanych na zivotni pojisténi.

Nezivotni pojisténi

Hrubé predepsané pojistné v neZivotnim pojisténi Cinilo v obchodnim roce 2023 celkem 493,6 mil. K¢
(2022: 515,9 mil. K&), coz pfedstavovalo snizeni o 4,3 % ve srovnani s pfedchozim rokem.

Novy obchod v nezivotnim pojisténi vyjadfeny v Cistém ro€nim pojistném v meziro€nim srovnani klesl o
4,8 % na 419 mil. K¢ (2022: 440,4 mil. K¢).

Kmen pojistnych smluv v neZivotnim pojisténi zaznamenal nérdst 0 5,2 % na 1 563,2 mil. K& (mé&feno
¢istym ro€nim pojistnym).

Hrubé naklady na pojistna plnéni véetné zmény rezerv na pojistna plnéni v nezivotnim pojisténi se snizily
na 102,0 mil. K& (2022: 133,4 mil. K&). Hruba Skodni kvéta se oproti pfedchozimu roku snizila na 24,2
% (2022: 28,7 %).
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Vysledek v oblasti upisovani pro jednotlivé druhy pojisténi v letech 2023 a 2022 shrnuji nasledujici
tabulky:

Urazové Z jist Prodlouzena hodilé Cestovni Pojisténi ost.

VYNOSOVA CAST pojisténi pojisténi pojisténi odpovédnosti zaruka 3 i pojsiténi fin. ztrat

ZaslouZené pojistné 421.168.851 32.323.064 24.443.951 29.283.348 30.802.857 261.635.751 21.337.381 21.339.631 2.868
Vynosy z finanéniho umisténi 5.899.098 210.409 30.381 78.484 98.376 5.180.626 102.350 198.473 0
Ostatni technické vynosy 311.635 16 308.511 3.028 0 0 0 80 0|
Celkem vynosy brutto 427.379.583 32.533.489 24.782.843 29.364.859 30.901.233 266.816.377 21.439.730 21.538.184 2.868
Ndéklady na pojistna plnéni véetné zmény stavu rezerv 102.007.448 -2.639.515 12.381.270 10.258.755 17.047.924 55.732.873 2.659.023 6.567.118 0
Zména stavu rezervy na nedostate¢nost pojistného -10.151.763 594.635 3.675.427 -1.267.182 -479.776 -12.674.867 0 0 0|
Zména stavu ostatnich rezerv 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 268.455.946 4.885.348 6.508.915 7.281.179 3.902.956 221.073.970 14.708.818 10.094.760 0|
Spravni reZie 69.480.319 26.144.864 1.716.922 21.369.394 11.810.045 1.036.694 87.807 7.314.592 0|
Ostatni naklady 5.214.969 443.879 4.863 32.120 96.936 917.191 0 3.719.980 0|
Celkem naklady brutto 435.006.918 29.429.211 24.287.397 37.674.265 32.378.085 266.085.862 17.455.649 27.696.450 0
Vysledek brutto -7.627.335 3.104.279 495.446 -8.309.406 -1.476.852 730.515 3.984.082 -6.158.266 2.868
Vysledek - podil zajistitele -8.499.731 -2.378.274 -424.186 -1.658.033 619.932 -1.355.677 0 -3.303.492 0|
Vysledek ického uctu k nezi i jisténi -16.127.066 726.004 71.260 -9.967.439 -856.920 -625.162 3.984.082 -9.461.758 2.868

Urazové Zdravotni Majetkové Pojisténi Prodlouzena Nahodilé Cestovni Pojisténi ost.

VYNOSOVA CAST pojisténi pojisténi pojisténi odpovédnosti 2aruka 3 i pojsiténi fin. ztrat

ZaslouZené pojistné 464.942.426 38.729.757 50.116.593 34.496.621 33.565.185 249.239.115 19.236.157 39.555.923 3.075
Vynosy z finanéniho umisténi 5.905.741 293.486 167.552 85.520 88.933 5.130.810 100.569 38.869 1]
Ostatni technické vynosy 791.514 -575 788.412 3.677 0 0 0 0 0|
Celkem vynosy brutto 471.639.681 39.022.668 51.072.557 34.585.818 33.654.119 254.369.925 19.336.726 39.594.792 3.076
Naklady na pojistnd plnéni véetné zmény stavu rezerv 133.365.673 5.583.231 25.573.430 9.971.327 12.192.313 63.942.838 3.139.319 12.963.215 0|
Zména stavu rezervy na nedostatecnost pojistného 4.215.534 0 0 2.116.872 -480.155 2.907.255 0 -328.438 0
Zména stavu ostatnich rezerv 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 272.082.502 5.704.011 15.791.634 6.879.515 4.775.392 211.000.898 12.607.797 15.323.230 26
Spravni reZie 66.091.259 12.696.910 4.908.732 24.035.383 13.377.242 4.337.178 192.303 6.543.512 0|
Ostatni naklady 2.910.383 7.903 9.005 688 577 219.856 0 2.672.355 0|
Celkem naklady brutto 478.665.352 23.992.054 46.282.802 43.003.785 29.865.369 282.408.025 15.939.419 37.173.873 26
Vysledek brutto -7.025.671 15.030.614 4.789.755 -8.417.967 3.788.750 -28.038.100 3.397.307 2.420.920 3.050
Vysledek - podil zajistitele -10.136.639 -2.292.822 -3.078.110 -1.672.171 -872.718 -317.158 0 -1.903.660 0|
Vysledek ického uctu k nei imu pojiténi -17.162.310 12.737.792 1.711.645 -10.090.138 2.916.032 -28.355.258 3.397.307 517.260 3.050

Vysledek technického Gc¢tu nezivotniho pojisténi v roce 2023 je ztrata 16,1 mil. KE. Oproti roku 2022 se
ztrata snizila o 1 mil. K& Hlavnim dlvodem této zmény je pfedevsim nizsi zaslouZené pojistné z
cestovniho pojisténi a omezeny prodej zdravotniho pojisténi pro cizince, ktery mohl byt obnoven az ke

1ys

konci z&fi 2023. Podil spravnich nakladi alokovanych na nezivotni pojisténi naopak vzrostl.
Ocekavany budouci vyvoj

V roce 2024 Spole€nost oCekava rlst predevsim v neZivotnim pojisténi zejména u pojisténi majetku a
odpovédnosti a zdravotnim pojiSténi pro cizince. Zaroven Spole¢nost neocekava vyznamné zmény ve
svém fungovani.

1.5 Vysledky v oblasti investic

K 31. 12. 2023 vykazala spolecnost investice v Ucetni hodnoté 1 868 mil. K& (2022: 1 781,7 mil. K¢).
Nejvétsi ¢ast investic byla vloZzena do dluhovych cennych papirl drZzenych do splatnosti (v Ucetni
hodnoté 1 851,3 mil. K¢, tzn. 99,1 % Ucetni hodnoty portfolia k 31. 12. 2023; 2022: 1 554,9 mil. K¢ -
91,3 %). Investice, u kterych nese investi¢ni riziko pojistnik, mély ucetni hodnotu 204,6 mil. K& (2022:
167.8 mil. K&). Tyto investice zahrnovaly podilové listy a terminované vklady. Vyrazny nardst investic,

u kterych nese investi¢ni riziko pojistnik, je zplsoben rlistem ceny investi¢nich jednotek.

Obdobné jako v minulych letech spole¢nost uplatfiovala konzervativni investi¢ni strategii. V ucetnich
hodnotéach 82,2 % investic ke konci roku 2023 predstavovaly statni dluhopisy Ceské republiky (2022:
88,6 %), 4,7 % municipalni dluhopisy (2022: 0 %), 2,6 % hypoteéni zastavni listy (2022: 2,9 %) a 0,6 %
terminové vklady (2022: 0 %). Céast prostfedkd je z ddvodu zajisténi likvidity spole¢nosti umisténa na
bankovnich uctech.
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Vynosy z investic ve vlastnictvi pojiStovny byly vykazany ve vysi 42,8 mil. K¢ (2022: 45 mil. K&). Pokles
vynost je zpldsoben predevsim klesajicim vlastnim portfoliem, které se sniZuje s tim, jak doZiva portfolio
zZivotniho pojisténi.

Aktiva ve vlastnim portfoliu jsou v souCasnosti denominovana predevsim v CZK, aby se pfedeSlo
meénovému riziku, pouze prostfedky pfijaté z podfizeného dluhu jsou investovany do dluhovych cennych
papird denominovanych v EUR, aby bylo vyuZito pfirozeného hedgingu.

U investic, kde je nositelem investi¢niho rizika pojistnik, do3lo k nérstu portfolia o 36,8 mil. K&, které
bylo zplsobeno meziro¢nim rlstem cen jednotek investi¢nich fondd.

V pfistim obdobi nedojde k zaddnym vyznamnym zménam v investi¢nich aktivitach. PFipadné
reinvestovani disponibilni hotovosti bude umisténo v bezpec¢nych aktivech, jakymi jsou napfiklad Ceské
vladni dluhopisy.

Naklady na spravu portfolia v roce 2023 Cinily 0,2 mil. K¢ (2022: 1,2 mil. K¢).

Podrobné informace o vykonnosti investic spolecnosti SV pojiStovny naleznete v samostatné P¥iloze €. 5
na konci tohoto dokumentu.

1.6  Vysledky v jinych oblastech €innosti

Vyjma vSech vySe uvedenych informaci nevykazuje SVP zadné dalSi podstatné pfijmy &i vydaje.
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2 Ridici a kontrolni systém
V souladu se Zakonem o pojistovnictvi €. 277/2009 Sb. spolecnost zajistila nastaveni Fidiciho
a kontrolniho systému tak, aby pokryval veskeré &innosti spole€nosti. Ridici a kontrolni systém

spolecnosti je nastaven tak, aby umoznioval soustavné a systematické Fizeni rizik.
2.1 Obecné nastaveni a struktura

Subjekt je fizen nasledujicimi organy: Pfedstavenstvo, Dozorci rada / Vybor pro audit a jediny akcionar,
ktery vykonavéa plsobnost valné hromady.

Spolec¢nost fidi Pfedstavenstvo, které ji také zastupuje navenek. Pfedstavenstvo jako organ spolecnosti
jedna arozhoduje spole¢né, avSak kazdy ¢len je samostatné zodpovédny za jednu Ci vice oblasti Cinnosti
spolecnosti, o kterych rozhoduje na vlastni zodpovédnost. Zasedani pfedstavenstva probihaji dle
potfeby, nejméné vSak 1x mésicné.

Déle je pojistovna rozdélena do jednotlivych organizacnich Utvarll — zejména — sprava pojisténi, pravo
a likvidace Skod, finan¢ni oddéleni, pojistna matematika, informacni technologie, obchod, business
development a produktovy management.

Dozoréi rada je nadiazena predstavenstvu a jejim hlavnim Ukolem je kontrola vykonu pUsobnosti
pfedstavenstva. Zasedani dozor¢i rady probihd minimalné tfikrat v daném obchodnim roce, avSak
dozorci rada ma pravo svolat i mimofadné jednani, pokud to vyzaduji okolnosti. Vzhledem k velikosti
spole¢nosti (SME) plni dozor&i rada soucasné i funkce vyboru pro audit (ve sloZeni viech Etyf €lend).

Jediny akcionaF v plisobnosti valné hromady je nejvy3sim orgdnem spole€nosti. Jediny akcionar
v plsobnosti valné hromady mize rozhodovat o vSech zélezitostech spole¢nosti, napfiklad o obsahu
a zméné stanov spolecnosti, schvaleni Ucetni zavérky, rozdéleni zisku, zruSeni spole¢nosti nebo jeji
vnitfni organizaci. Rozhoduje alespori 1x ro¢né. V mimofadné situaci mdze statutarni organ vyzvat
jediného akcionare v plsobnosti valné hromady, aby rozhodl.

Ridici a kontrolni systém dale zahrnuje &tyfi kli€¢ové funkce — tj. Fizeni rizik (risk management), funkce
zajisStovani souladu s predpisy (compliance), interni audit a aktuarska funkce. Tyto plni své ukoly rizikové
orientovanym pfistupem, ktery je pfiméreny rozsahu subjektu a jeho podnikatelské Cinnosti. Klicové
funkce komunikuji jak ad hoc, tak na ¢tvrtletnich jednanich, ¢imz se udrzuji potfebné informacni toky.

Spole¢nost déle zaloZila Rizikovy vybor, ktery se sklada z nejméné tii €lenl, vCetné funkce Risk
Managera. Tento vybor ma pravidelna ctvrtletni jednani a jeho Cinnost je dale popsana v podkapitole
Systém Fizeni rizik.

Ve spolecnosti je zfizen i Produktovy vybor za Ucelem stanoveni sazeb pojistného a odborného
posouzeni kvality navrhll na vyvoj a inovaci produktd. Produktovy vybor ma minimalné 3 ¢leny, které
jmenuje predstavenstvo ze zaméstnancl spole¢nosti dle specifickych kritérii. Produktovy vybor
se schazi dle potfeby.

Investi€ni vybor byl zfizen za GCelem zajisténi nalezité diskuse ohledné podstatnych aktivit spojenych
s investovanim spole¢nosti pfedtim, nez jsou tyto pfedloZeny pfedstavenstvu spole¢nosti ke schvaleni.
Témito aktivitami se rozumi napfiklad investi¢ni strategie spole¢nosti, investovani dostupné hotovosti do
finanCnich instrumentd, vysledky v oblasti investovani ¢i diskuse ohledné aktualni likvidni situace
spolecnosti a pfipadného nesouladu aktiv a pasiv.
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Provizni komise je poradni organ predstavenstva a vyviji ¢innosti vedouci ke snizovani rizika vyplat
provizi zejména za produkci se zvySenou Cetnosti storen nebo s materidlni nesplacenou pohledavkou
vi¢i zprostfedkovateli. Na zakladé svého posouzeni podava Komise s mésiéni frekvenci navrh
pfedstavenstvu na Caste€né nebo Uplné zadrZzeni vyplat provize konkrétnim pojistovacim
zprostiedkovateldim. Provizni komise ma nejméné tfi Cleny, které jmenuje svym rozhodnutim
pfedstavenstvo.

Rezervovaci vybor je ustanoven Spolecnosti jako poradni orgdn predstavenstva Spolecnosti pro
nasledujici €ely: informovani ¢lenll pfedstavenstva Spole€nosti o spolehlivosti a pfimérenosti vypoctu
technickych rezerv, o vyvoji vyse technickych rezerv za uplynulé obdobi, o metodikach, pfedpokladech
a vysledcich kontrol pouzitych pro vypocty technickych rezerv a pro prevenci a oznamovani pfipadnych
stietl zajmu v oblastech aktuarské funkce a pojistné matematiky. Clenové tohoto vyboru jsou jmenovani
predstavenstvem Spole¢nosti. Vybor se schazi kvartalné, pfipadné se mliZe sejit i mimoradné na zadost
nékterého z jeho ¢lend, nebo ¢lena predstavenstva.

Vybor na ochranu osobnich dajti je poradnim organem Povéfence pro ochranu osobnich Gdajt
(DPO). Sklada se z DPO, jeho zastupce, Business Continuity Managera a vedouciho oddéleni Spravy
pojistnych smluv. Smyslem vyboru je odborna podpora DPO. Vybor plni z podnétu DPO poradni funkci
tam, kde to predpoklada prislusna smérnice. Dale se na vybor mlZe obracet pfedstavenstvo spole¢nosti
se zadosti o stanovisko. Vybor se schazi jednou za 6 mésicl a déle také, kdyZ jsou uskute¢nény nalezy

v ramci spolecnosti, které ma vybor bezodkladné fesit.

Komise pro spravu pojistnych smluv projednava problematickd témata oddéleni spravy pojistnych
smluv, kterd vyZaduji soucinnost &lenti komise. Ukolem je zejména sledovat oblast Zivotniho pojidtént,
kterd je vyznamna z pohledu spravy Zivotniho pojisténi vzhledem k moznym dopaddm na klienta a
dalSich oblasti v ramci pojiStovny. Komise ma nejméné tfi ¢leny, které jmenuje svym rozhodnutim
pfedstavenstvo Spolec¢nosti. Témito ¢leny jsou vedouci OSP, vedouci POM a pracovnik oddéleni AF.
Komise se schazi dle potfeby, nejméné jednou rocné. Tato komise byla nové zfizena v roce 2023.

Kromé vy3e uvedenych vyborl spole¢nost zfidila fadu specializovanych funkci, které se zabyvaji
zvldstnimi Ukoly, které nejsou pfimo pfidéleny konkrétnimu oddéleni. Jmenovanim téchto
specializovanych funkci je zajiSténa vyssi uroven rozdéleni odpovédnosti.

Specializované funkce ve Spolec¢nosti jsou:

IT bezpe€nost (IT Security Officer)

Osoba odpovédna za Fizeni kontinuity provozu (BCM Officer)

Osoba odpovédna za vnitfni kontrolni systém (ICS Manager)

Osoba odpovédna za opatfeni proti prani Spinavych penéz (AML Officer)
Poveéfenec pro ochranu osobnich Gdaji (DPO).

FATCA Officer

Whistleblowing Officer

NouoprwbdhR

Informace o podstatnych transakcich s akcionafi, osobami majici podstatny vliv na pojistovnu ¢i
¢leny spravniho, fidiciho a kontrolniho organu.

V roce 2023 se Zadné takové transakce neuskutecnily.
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2.2  Odpovédnosti, hlaseni a pridéleni funkci

Organizacni struktura je pfiméfena a spolecnost Fidi své aktivity na zakladé Stanov a Organiza¢niho
fadu. Dokumentace procesli je podle potieby revidovana, aby umoZnila hloubkovou analyzu
zavedenych proces( a piipadné tyto procesy zlepsila. Informacni toky se odraZeji také v procesnf
dokumentaci, ¢imz se podporuji ucinné prostfedky pfenosu informaci.

Definice odpovédnosti a jasné oddéleni povinnosti jsou zavedeny. Pfekryvani rliznych odpovédnosti
a funkci je peclivé kontrolovano pro funkéni konflikty a hlavné z ddvodu konfliktu z&jmd. Funkce
compliance je obzvlasté zapojena do téchto procesl, reporting lokalniho compliance na korporatni
urovent umoznuje dalSi objektivni posouzeni compliance otazek.

Soucasny stav hierarchie a rozdéleni funkci je dlouhodobé udrzitelny diky principu proporcionality.
Spolecnost vyviji maximalni péci, aby sledovala situaci a pfijala odpovidajici opatfeni podle potfeby.

Odpovédnosti jednotlivych klicovych funkci jsou popsany v podkapitolach Systém Fizeni rizik (funkce
risk manazera), Funkce zajiStovani souladu s pfedpisy (compliance), Funkce interniho auditu
a Aktuarska funkce.

2.3 Politika a postupy odménovani

Politika odménovani Spole¢nosti je navrZzena s ohledem na pravni pozadavky.
Existuji zvlastni opatieni tykajici se €lenl pfedstavenstva a dal3ich kli€ovych funkci.

Clenové predstavenstva pobiraji odménu na zéakladé individualniho odméfiovani dohodnutého
ve Smlouvé o vykonu funkce. Dalsi odmény zalozené na plnéni cilll jsou proporcionalni k ¢asti zakladni
odmény, a tim nevytvareji disproporce v systému odmeénovani — neexistuje tedy vyznamna tendence
vytvéret riziko, které by podstatné piekrocilo schvélenou toleranci vié&i riziku. Cast variabilni slozky
odmény ma odloZzenou formu, ktera bere v Gvahu povahu a €asovy horizont podnikani spole¢nosti,
s odkladnym obdobim tfi let.

Dozorci rada, ktera zaroven zastava funkci Vyboru pro audit, je odménovana na zakladé Pravidel
odmeériovani €lenl dozoréi rady, které schvalil jediny akcionar SV pojistovny. Smlouva o vykonu funkce
¢lena dozoréi rady midze stanovit jind pravidla odmériovani. Smlouvu o vykonu funkce méa SV pojistovna
uzavienu s nezavislym ¢lenem dozorci rady. Tento nezavisly ¢len zastava v souc¢asnosti pozici pfedsedy
vyboru pro audit.

Klicové funkce jsou odménovany fixni mzdou, kterd je zakotvena v pracovni smlouveé. Zameéstnanci
zastavajici klicové funkce nemaji narok na 13. plat. Tito zaméstnanci maji narok na variabilni odménu.
Variabilni odména je zavisld na plnéni osobnich cill stanovenych Skupinou a predstavenstvem
spolecnosti, je zavedeno pravidlo ohledné odloZzené vyplaty vyznamné ¢asti odmeén, aby odménovani
reflektovalo i stfednédobé a dlouhodobé cile. Aplikace pfisludnych predpisti a doporuéeni upravujici
odmeénovani klicovych funkci podléha kazdoro€nimu prezkumu.

Zameéstnanci spolecnosti jsou odménovani fixni mzdou, kterd je zakotvena v pracovni smlouveé.
Variabilni odménu zaméstnanc( pfedstavuje 13. plat upraveny vnitini smérnici. 13. plat neni narokovy
a k jeho vyplaceni dojde pouze v pfipadé udrzitelné celkové finanéni situace Spole¢nosti. O pfiznani 13.
platu rozhoduje pfimy nadfizeny zaméstnance na zakladé jeho pracovnich vysledkd. Podminky pro
vyplatu 13. platu (cile) za dany rok musi byt stanoveny nadfizenym zaméstnance nejpozdéji do konce
predchoziho roku. 13. plat je vyplacen v listopadové mzdé daného roku.
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Zvlastni skupinu tvofi néktefi zaméstnanci obchodniho oddéleni a oddéleni business development.
Témto zaméstnanclim je variabilni odména poskytovana pouze v pfipadé, kdy tak maji sjednano
v pracovni smlouvé. Variabilni odména je zdavisla bud na obchodni produkci v ramci pracovni ¢innosti
zaméstnance, nebo na splnéni stanovenych kvantitativnich a kvalitativnich kritérii. Tato kritéria navrhuje
odpovédny Clen pfedstavenstva a podléhaji schvaleni pfedstavenstvem. VySi variabilnich odmén je tfeba
sjednat v pracovni smlouvé.

24 Klicové funkce

Klicové funkce, které skutecné Fidi subjekt nebo vykonavaji kontrolni funkce:

Dozoréi rada

Predseda dozorci rady Gerhard Miiller

Mistopredseda dozoréi rady Joachim Hoof

Clen dozor¢i rady Michael Ermrich

Clen dozor¢i rady Gernot Daumann (pfedseda Vyboru pro audit)
Predstavenstvo

Predsedkyné predstavenstva Jana Jensova

Clen pFedstavenstva Jifi Madéra

Clen pfedstavenstva Katja Miiller

Klicové funkce zodpovédné za risk management, compliance, interni audit a aktudrskou funkci
vykonavaly v roce 2023 tyto osoby:

Klicové funkce podle Solvency i

Risk Manager Michal Vysko¢il (do 02/2023 Katefina Stuchlikova)
. . Roman Danes (do 09/2023 Adriana Lovétinska
Compliance Officer il A
Dvorakova)
Interni Audit Vladimira Zezulova
DrZitel aktuarské funkce Jan Sramek

Z4dna klicova funkce neni ke dni sestaveni této zpravy zajistovana externé.
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Ostatni klicové funkce

Vedouci spravy pojistnych smluv Jifi Mika

Vedouci prava a likvidace Skod Michal Bodis
Vedouci finan€éniho oddéleni Lukas Vomacka
Vedouci obchodniho oddéleni, Lubos Polacek
vedouci rozvoje obchodu

Vedouci informacnich technologii Petr Toman
Vedouci pojistné matematiky Magdalena Solnicka

2.5 Zasady zpUsobilosti a beziihonnosti
Veskeré osoby, které skute¢né fidi Spolecnost nebo vykondavaji kontrolni funkce, resp. vSechny klicové
funkce jsou povinny splnit poZzadavky na zpUsobilost a beziihonnost. PoZadavky na kli€ové funkce jsou
specifikovany v pozadavcich na zpUsobilost a bezihonnost podle interni smérnice Fit & Proper Policy:
job description. Tyto pozadavky se tykaji zejména dosazeného vzdélani, praxe, dovednosti a
kompetenci. Stejné tak jsou zde nadefinovény i poZadavky na beztihonnost a zplsoby jejiho dokazovani
po celou dobu vykonu klicové funkce.

Clenové predstavenstva jsou voleni dozoré¢i radou a pfedstavenstvo voli ze svého stfedu pfedsedu.
Jednotlivi drzitelé klicovych funkci jsou jmenovani lokalnim pfedstavenstvem a obvykle pfed svym
jmenovanim podléhaji jeSté schvaleni na skupinové drovni.

Samotné hodnoceni zpUsobilosti a beziihonnosti se provadi na zakladé standardizované $ablony, ktera
je vsouladu se zasadami stanovenymi rezimem Solvency, lokalni pravni Upravou a také Gfednim
sdélenim CNB. Jednotlivec je poZadan o predloZeni dokumentl prokazujicich jeho zp(isobilost
a bezihonnost. Tyto dokumenty obvykle zahrnuji osvédéeni o bezuhonnosti, vypis z exekuéniho
rejstiiku, vypis z rejstiikd trestd, vysokoskolsky diplom apod. Po pfedloZeni viech dokument( provadi
zavére€né posouzeni pfedstavenstvo spolecnosti.

Clenové predstavenstva spolu s Eleny dozor&i rady jsou pak posuzovani dozoréi radou, resp. specialni
komisi. Opakované posouzeni zpUsobilosti a bezihonnosti se provadi pravidelng, pfipadné ad hoc na
zdakladé urcité podstatné udalosti.

2.6  Systém fizenirizik

Spole¢nost dodrzuje koncernovou strategii fizeni rizik, kterd je dale doplnéna pfilohou specifickou
pro jednotlivé subjekty — ta se zabyva mistnimi riziky specifickymi pro danou spole¢nost. Strategie je
urc¢ena definovanim tolerancnich mezi rizik, které jsou predstavovany pevnymi prahovymi hodnotami
(limity) a ukazateli v€asného varovani (triggery).

Systém vcasného varovani se sklddad z neustélého sledovani limitl pro kazdé riziko a ukazatell
varujicich pfed zhorSenim rizikové situace. Spole¢nost zfidila pravidelnd zasedani predstavenstva
s vedoucimi oddéleni a klicovymi funkcemi, kde jsou projednavany aktudlni zalezitosti tykajici se chodu
a ¢innosti spole¢nosti. Pokud je aktivovano jakékoliv riziko nebo vznikne nové riziko, musi jej odpovédny
subjekt, ktery je procesnim vlastnikem rizika (vlastnik procesu), ohlasit na tomto pravidelném zasedani
a je tfeba pfijmout pfislusna opatfeni.
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Kromé vySe popsaného postupu je kazda osoba zodpovédna za urcité riziko (vlastnik rizika) povinna
informovat funkci drzitele skupinové funkce fizenf rizik, kdykoliv dojde k naplnéni spoustéci (triggerd)
daného rizika. Risk manazer pak informuje pfedstavenstvo a kliCové funkce spolecnosti a je potfeba

jednat o moznych feSenich.

Ve spolecnosti operuje Rizikovy vybor, ktery se sklada z nejméné t¥i ¢len(, vEetné funkce Risk manazera.
Tento vybor ma pravidelna Ctvrtletni jednani, béhem nichz pfipravuje interni Risk report (vnitfni zprava
o riziku). Tento report je poté predlozen predstavenstvu ke schvaleni a nasledné zaslan skupinovému
oddéleni Risk managementu. Rizikovy vybor se také podili na vyvoji produktd a na ad hoc rozhodovanf{
ve vécech, které maji vyrazny dopad na rizikovy profil Spole¢nosti ¢i by ho mohly vyrazné ovlivnit.

Hlavni tolerance rizika je definovdna Solvency Il ukazatelem, ktery predstavuje pokryti kapitalovych
pozadavkl vyplyvajicich z vypoctu rizikového kapitalu vliastnimi zdroji. K 31. 12. 2023 &ini solventnostni
kapitalovy pozadavek 244 milion( K& a pomér pouzitelného kapitdlu k solventnostnimu kapitalovému
pozadavku je 180 %. Minimalni kapitalovy poZzadavek podle standardniho vzorce Cini ke stejnému datu
196 miliond K& a pomér pouzitelného kapitalu k minimalnimu kapitalovému poZadavku je 193 %.

2.7  Vlastni posouzeni rizik a solventnosti

Vlastni posouzeni rizik (tzv. ORSA report) obsahuje popisy a hodnoceni z hlediska fizeni rizik. Tato
zprava je sestavena jednou ro¢né Risk manazerem ve spolupraci s predstavenstvem a nasledujicimi
oddélenimi spolec¢nosti:

e Pojistné-matematické oddélenf
e Finanéni oddéleni

Tato oddéleni jsou zodpovédnd za vasné dodani, spravnost materiald a kalkulaci pouzivanych v ORSA
reportu. Jednotlivé aspekty konkrétnich oblasti jsou zdokumentovany podrobnéji v pfislusnych
smérnicich, pfiruckdch a procesnich dokumentacich. Ty dokumentuji strategii Fizeni rizika
a zaznamenavaji klicové aspekty vnitfnich pokyn( pro fizeni rizik a fizeni kapitalu.

Sestavovani ORSA reportu pfedstavuje nepretrzity proces, ktery probihd b&hem celého finanéniho roku.
Na kvartalni bazi vypocitavaji vySe uvedend oddéleni solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR)
odpovidajici vypoctu rizikového kapitalu, probihd ptepocet pouzitelnych vlastnich zdrojd (EOF) a
prislusnych solventnostnich ukazatel(. V ramci procesu vlastniho posouzeni rizik a solventnosti se
provadi pravidelna kontrola kapitdlové pfimérenosti. Ta je zaloZena na internim modelu trigger(, ktery
cili solventnostni procento na ur¢itou mez tak, aby byla solventnost trvale zajisténa i v prostfedi
solventnostnich kapitalovych poZadavk{ vysoce citlivych na fluktuaci trokovych mér.

Dale probihd neustald inventarizace a aktualizace rizik a celkového rizikového profilu spole¢nosti.
K G€innému Fizeni rizik a tim i rizikového kapitalu pfispivaji i pravidelna jednani klicovych funkci, stejné
jako vyména informaci, kterd mezi témito funkcemi probihd na kvartalni i ad-hoc bazi. Pravé intenzivni
vymeéna informaci a uvédomovani si rizik, kterd by mohla znamenat zvy3Sené naroky na kapital
prostfednictvim nastrojl fidiciho a kontrolniho systému povaZujeme za velmi efektivni nastroj pro fizeni
rizik a kapitalu. VeSkeré dil¢i vystupy jsou predkladany lokdlnimu pfedstavenstvu a reportovany do
skupiny. Uceleny ORSA report je pak tvofen jednou ro¢né ve spolupraci s pfedstavenstvem spolecnosti,
které jej také prlibézné pfipominkuje a ve finalnf verzi schvaluje. ORSA report dale slouzi jako podklad
pro obchodni strategii a dllezita rozhodnuti pfijimana v rdmci spole¢nosti.
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2.8 Systém vnitini kontroly

SVP zavedla systém vnitini kontroly (ICS), ktery je pravidelné monitorovan a jeho nastaveni a Gcinnost
je pravidelné vyhodnocovéna a hladsena jak lokalnimu predstavenstvu, tak i v rdmci risk reportli do
skupiny, pfipadné dozorci radé. Toto hodnoceni je koordinovano ICS manazerem na Urovni spole¢nosti
a je provadéno nejméné jednou ro¢né. ICS systém je dale popsan v interni ICS smérnici spole¢nosti.

Klicové procesy ve spole€nosti SVP se déli do téchto tfi kategorit:

e Operacni procesy
e IT procesy
e Procesy na urovni spole¢nosti.

V rdmci Operaénich procesu sleduje SVP 8 hlavnich procesl s podstatnymi riziky:

e Ucetnictvi a dané

e Likvidace pojistnych udalosti

e Vyuctovani zprostfedkovatelskych provizi
e Lidské zdroje

e Investice

e Sprava pojistnych smluv

e Vyvoj produktd

e Organizace prodejni sité.

V rdmci operacnich procesi se sleduji tfi hlavni rizika:

e Riziko ucetnich vykaz(
e Reputacni riziko
e Riziko finan¢ni ztraty.

Tato rizika se posuzuji kvalitativné: Groveri rizika miZe byt bud nizka, stfedni, podstatna nebo vysoka.

Pro kazdé klicové riziko byly navrzeny pfislusné kontroly, které by toto riziko mély snizit na pfijatelnou
Uroven (vétSinou nizkd nebo stfedni). Rozhodnuti o tom, co je pfijatelné a zda je kontrola spravné
navrzena / provedena, provadi vlastnik procesu. Riziko je vyznamné, pokud mdze ohrozit cile vlastnika
rizika nebo cile spolecnosti.

Pokud se béhem ICS revize zjisti, Ze urcitd kontrola neni spravné navrzena nebo provedena, a proto
nemlze dostateCné pokryt pfislusné riziko, musi byt provedena pfislusnd ndpravnd opatieni
ve stanoveném terminu. Tyto terminy a lhity monitoruje ICS manazer spole¢nosti.

IT procesy se zabyvaji hlavné IT aplikacemi, které spolecnost pouziva (aplikace pro platby, reporting,
spravu pojistnych smluv apod.). Revize téchto procesl se provadi stejnym zplsobem, jaky je popsan
vy3e u Operacnich procesu.

Procesy na urovni spolec¢nosti jsou zaloZeny na kontrolach a rizicich, které se netykaji jednotlivych
procesl, ale jsou spojeny s chodem celé spole¢nosti. Tyto kontroly maiji za cil posoudit, zda jsou splnény
mistni regulacni pozadavky tykajici se vhodného kontrolniho prostfedi. Klicové pozadavky
na Solvency Il spadaji také pod kontroly na drovni spolecnosti. Tyto musi byt identifikovany, sledovany
a fizeny v kontextu ICS systému v ramci hodnoceni kontroly na Urovni spole¢nosti (tzv. ELCA).
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Vzhledem k tomu, Ze Ucelem ELCA neni vyslovné posouzeni rizik, nelze pouzit ani standardni
pozadavky na identifikaci, hodnoceni a dokumentaci rizik. To znamena, Ze dopad na rizikovy profil musi
byt zohlednén v ramci hodnoceni kontroly. ICS manazer je zodpovédny za zajisSténi toho, aby pravni
a regulacni pozadavky byly pokryty vhodnymi kontrolami na Urovni spole¢nosti.

2.9 Funkce zajistovani souladu s predpisy (Compliance)

Compliance pfedstavuje ¢innost zamérenou na celkové zajisténi souladu vnitinich predpisl a Cinnosti
ve Spole¢nosti s veskerou relevantni a platnou legislativou, regulatornimi pozadavky Ceské narodni
banky a pfislusnymi kodexy chovani.

Cilem compliance je dosazenfi a prlibé&zné udrzovani funkéniho compliance management systému, tedy
zejména zajistovani:

e souladu vnitfnich predpisl s platnymi legislativnimi a regulatornimi pozadavky a uznavanymi
standardy

e vzajemného souladu vnitinich predpisl

e souladu vSech €innosti s obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy a vnitfnimi pfedpisy

e vCasného varovani ohledné zmén pravnich predpisl a regulatornich zmén

e poradni funkce v compliance otazkach

e hodnoceni compliance rizika

Compliance riziko

Compliance rizikem se rozumi riziko pravnich a regulatornich sankci, finan¢ni ztraty nebo ztraty
reputace, kterou spole¢nost mize utrpét v disledku neplnéni zdkonnych a regulatornich pozadavka,
vnitfnich Fidicich pfedpisd, stanovenych etickych pravidel a standard(i Ceské asociace pojistoven. Tyto
sankce a dal3i disledky mohou mit vliv na finanéni stabilitu spole¢nosti. Soustavné Fizeni rizika
compliance je tak jednou ze zakladnich povinnosti spole¢nosti.

Hodnocenim compliance rizika se rozumi identifikace, méfeni a hodnoceni, Fizeni rizika (ve smyslu
omezovani nebo pfijeti rizika), monitoring a reporting compliance rizik.

Organizace zajiSténi compliance

Nejvy3Sim orgdnem spolecnosti v oblasti fizeni compliance je pfedstavenstvo. Je odpovédné za trvalé
a ucinné zajisténi compliance a dohled nad jejim fizenim. V rdmci své ¢innosti pfedevsim:

e projednava vystupy z Compliance Management Systemu, pfipadné vystupy schvaluje
e piijima napravna opatieni v pfipadé zavaZznych nesouladl (poruseni compliance) oznamenych
mu Compliance Officerem

Compliance Officer je vykonnym nositelem compliance ve spole¢nosti, a zastava tzv. kli¢ovou funkci ve
spole¢nosti. V ramci své ¢innosti mimo jiné:

e prijima hlaseni o compliance riziku a neshodach a vydava doporuceni k jejich napravé

e v piipadé zjisténi zavaznych informaci a odchylek ¢&i nesouladl vztahujicich se k plnéni
compliance ma povinnost zjisténé informace neprodlené oznamit vedeni spolecnosti

e koordinuje komunikaci s organy statni spravy a pfedevsim pak s organem dohledu v oblasti
compliance
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e  ZzajiStuje vedeni a archivaci veSkerych informaci tykajicich se zajisStovani compliance; v pfipadé
vnitfnich hlaSeni o zjiSténych odchylkdch musi byt dokumentace vedena tak, aby bylo
prokazatelné, jaké compliance riziko €i nesoulad byly zjiStény a jakd byla pfijata napravna
opatrfeni (kdy a kym)

e podava informace pfedstavenstvu, dozorci radé a vyboru pro audit

e provadi ro€ni hodnoceni fidiciho kontrolniho systému

e vykonava Skolici ¢innost

e hodnoti compliance rizika.

2.10 Funkce interniho auditu

Oddéleni interniho auditu SV pojistovny, a.s. podporuje vedeni spole€nosti pfi plnéni kontrolnich tkold.
Interni audit (dale jen IA) je zodpovédny zejména za posouzeni systému Fizeni, ktery zahrnuje systém
fizeni rizik a vnitfni kontrolni systém. Spolu s funkcemi compliance, risk management a pojistné-
matematickou funkci tvofi tzv. klicové funkce pojistovny.

Organizace interniho auditu

Oddéleni IA je nezavisly Utvar pojistovny, ktery je podfizen dozor&i radé a pfedstavenstvu spolecnosti.
Vedouci oddéleni IA je pak pfimo podfizen pfedsedovi pfedstavenstva (CEO). Oddéleni 1A funguje
v ramci skupinovych a lokalnich predpist. IA se pfi kontrolni Cinnosti zamé&fuje na vSechny oblasti
¢innosti pojistovny, vEetné téch, které jsou zajisStovany externimi spole€nostmi v rdmci outsourcingu.
Kontrole 1A podléhaji také spole¢nosti, na kterych ma pojiStovna pfimy vlastnicky podil; v sou€asnosti
se jedna o spolecnost SV — Pro Finance, spol. s.r.0.

Cinnost interniho auditu
Mezi hlavni ¢innosti IA patfi:
Realizace auditnich kontrol

V rdmci své Cinnosti kontroluje 1A systém spravy, fizeni a nasledné i celé organizace poijistovny, zejména
vSak proveéfuje systém vnitfni kontroly s ohledem na jeho pfiméfenost a uc¢innost.

Cinnost IA musi byt vykon&véna objektivn&, nestranné a nezavisle a zahrnuje viechny &innosti a procesy
pojistovny s tim, Ze dlraz je kladen zejména na:

e provéfeni G¢innosti a efektivity jednotlivych procest a kontrolnich mechanism, véetné zabezpeceni
jejich pokracovani v pfipadé preruseni provozu,

¢ dodrZovani zakonnych predpisl, skupinovych a internich smérnic a pracovnich postupd,

e provéfeni spolehlivosti, Uplnosti, konzistence a vhodného naasovani systém( externiho a interniho
vykaznictvi,

e provéfeni spolehlivosti IT systém,

e provéfeni povahy a zplsobu plnéni pracovnich Ukoll ze strany zaméstnancd.

Kazdy rok je na zdkladé analyzy rizik vyhotoven ro¢ni auditni plan a pétilety plan IA, ktery zahrnuje
seznam oblasti, které budou v daném obdobi kontrolovany. Rocni auditni plan podléha schvaleni
predstavenstvem pojistovny.
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Vyhotoveni auditni zpravy a follow up proces

Po skonceni auditu IA sestavi auditni zpravu, ktera je zakladnim vystupem z provadéného auditu. Kromé
informace o cili a rozsahu auditu obsahuje zprava popis jednotlivych zjisténi v€etné navrhu napravnych
opatfeni. V ramci implementace napravnych opatfeni (follow up proces) je IA odpovédny za sledovani
jejich plnéni.

Vykaznictvi
IA pfedkldda pravidelné zpravy o své Cinnosti v nasledujicim rozsahu:

e ro¢ni zpravu o Cinnosti interniho auditu v rozsahu uvedenych zékonnych poZadavkd,

e tfikrat rocné zpravu o Cinnosti IA pro dozorci radu zahrnujici informaci o plnéni auditniho planu,
vysledcich jednotlivych audit, souhrnné informace tykajici se napravnych opatieni a jejich plnéni,
jakozto zhodnoceni vnitfniho kontrolniho systému pojistovny. Dale je v ramci téchto zprav dozor¢i
rada informovana o auditnim pladnu na nasledujici rok.

e kvartalné v rdmci risk reportu je vypracovavana zprava o realizovanych auditech, podstatnych a
zavaznych zjisténich IA za uvedeny kvartal, v€etné informace o implementaci napravnych opatfeni.

Poradenska ¢innost

IA mlZe poskytovat poradenskou c¢innost, napf. vramci projektl, C¢i projektd souvisejicich
s kontrolovanou ¢&innosti. Dale miZe poskytnout poradenstvi jingm UGtvardm v ramci nastaveni
procesnich kontrol a monitorovaci Cinnosti. Pfedpokladem pro vykon poradenské cinnosti IA je,
Ze nepovede ke konfliktu z&jmd a zlstane zachovana nezéavislost IA.

Nezavislost a objektivita interniho auditu

Interni auditofi jsou pfi své Cinnosti vazani nejenom zdkonnymi pozadavky, vnitfnimi pfredpisy, ale
i narodnimi a mezinarodnimi profesnimi standardy IA. Nezavislost a objektivita IA je zaru¢ena cetnymi
opatfenimi, mezi ktera patfi zejména:

e zafazeni v organizacni struktufe, kdy oddéleni 1A je podfizeno dozor¢i radé a predstavenstvu
pojistovny

e dusledné vyclenéni ¢innosti IA od ¢innosti jinych oddéleni, kdy interni auditofi nemohou vykonavat
Zadné cinnosti, které nesouvisi s auditnimi povinnostmi

e neomezeny pfistup k informacim

e nezdvislost pfi planovani jednotlivych auditd, jejich vykonu a vyhodnoceni vysledkl s tim, Ze pravo
pfedstavenstva a dozor¢i rady pojistovny nafidit ad-hoc audit mimo schvaleny auditni plan neni
timto doteno

e predjimani konfliktu zajmu, kdy nelze, aby interni auditor kontroloval oblast, za kterou byl béhem
poslednich 12 mésicl zodpovédny

e systém kontroly kvality auditni ¢innosti v rdmci auditu zaméfeného na klicové funkce spole¢nosti.

V prlibé&hu sledovaného obdobi nedo$lo k Zadnému naruseni nezavislosti a objektivy interniho auditu.

2.11 Aktuarska funkce

Aktudrska funkce (AF) je zfizena v souladu se zakonnymi pozadavky uvedenymi v § 7f zakona
¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, a skupinovymi predpisy. Drzitel AF je pfimo podfizeny generalni
feditelce a spliiuje zakonné i interni poZadavky na kvalifikaci, zplsobilost a bezihonnost.
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AF zajiStuje provadéni pojistné-matematickych ¢innosti podle § 7f zdkona o pojistovnictvi spocivajici
zejména v koordinaci a dohledu nad vypocty technickych rezerv, ovéfovani pouzivani a pfiméfenosti
schvélenych metodik, modelll a predpokladi a spravnosti stanoveni technickych rezerv, vyjadieni
nazoru na celkovou politiku upisovani, posuzovani pfiméfenosti zajistnych ujednani, pfispivani
k Gcinnosti systému Fizeni rizik a poskytovani nazoru na soulad rozdéleni vynost z investovan{
s ujednanim pojistné smlouvy.

Charakter prace AF je kontrolni a koordinaéni. Samotné provadéni analyz a vypoctd, stanovovani
metodik, modell a parametrll, cenotvorba ¢&i vybér zajistnych programi je provadéno v odbornych
Gtvarech, ¢imzZ je pfedchéazeno pfipadnému stietu zajmd.

Vnitfni politika AF zajiStuje pfistup drzitele AF ke vSem relevantnim informacim uvnitf pojiStovny a na
Rezervovaci vybor, ktery je ur¢en primarné pro feSeni otazek spjatych s ¢innostmi AF.

AF pfipravuje pravidelné jednou ro¢né zpravu pro predstavenstvo a dozor¢i radu, ve které jsou
prezentovany zavéry ¢innosti AF. V pfipadé zjisténi nedostatkl v posuzovanych oblastech jsou popséna
doporuceni ke zlepSeni, jejichz implementaci ndsledné AF vyhodnocuje.

2.12 Externi zajiStovani ¢innosti (Outsourcing)

VSechny externé zajistované Cinnosti se Fidi skupinovou Outsourcing Policy, ktera definuje kritické nebo
ddlezité funkce nasledujicim zplsobem:

Dulezity outsourcing (outsourcing dlleZitych funkci nebo poijistovaci €innosti) vznika, pokud by
pojistovna jinak nebyla schopna poskytovat své sluzby svym pojistnikim (nezbytnost Einnosti),
a v pfipadé Spatného vykonu nebo nevhodného poskytovatele sluzeb by vzniklo teoretické riziko
vyrazného snizenf kvality dané ¢innosti nebo nepfiméreného vzrlstu operaéniho rizika.

Externi zajistovani rozhodujicich a dulezitych funkci se aplikuje s ohledem na zajmy pojistnikd,
spole¢nosti, obchodnich partner, zaméstnancl, finan¢nik( a neustile se pfitom dba na soulad
s pravnimi pozadavky.

Zajistovani vybranych ukoll mimo spole¢nost je v odlvodnénych pfipadech preferovano z ddvodu
efektivity nakladd, lepsich sluzeb pro klienta nebo pro know-how na vysoké technické urovni, jez by
spolecnost nemohla zajistit svymi vlastnimi zdroiji.

Rozhodujici nebo dllezité sluzby zajistované externé jsou priibézné prezkoumavany a smlouvy
0 outsourcingu zajiStuji pfijatelnou Udroven kontrolnich prav v souladu se smluvnimi pozadavky
vyzadovanymi v ramci skupinové Outsourcing Policy.

Nasledujici rozhodujici nebo ddleZité provozni funkce nebo ¢innosti byly v roce 2023 zajistény externimi
poskytovateli:

Typ poskytované ¢innosti Poskytovatel Jurisdikce
Zpracovani korespondence Z + M Partner, spol. s r.o. Cz
Technicka asistence / obhlidka CONTIN s.r.o. Cz
majetkovych Skod na misté

Asistencni sluzby Euro-Center Holding SE Cz
Asistencni sluzby GLOBAL ASSISTANCE a.s. Cz
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Archivace Docu Save s.r.o. Cz
Povérenec na ochranu osobnich Mgr. Roman Danes$ Ccz
udaji

IS+IT ERGO Versicherung AG (do 09/2023) AT
IS - SAP GT ERGO Group AG (do 04/2023) DE
IS + IT v¢. Exchange Service SV Informatik GmbH DE
Externi call-centrum myComm s.r.o. Ccz

VySe uvedené outsourcingové aktivity jsou sjednany na dlouhodobé bazi nebo poskytované skupinou
jako outsourcing uvnitf skupiny. V pfipadé nové outsourcingové spoluprace je vybér kandidatl podroben
kontrole podle zasad stanovenych ve skupinové Outsourcing Policy a pozadavk( Sll.

Zadna kli¢ova funkce neni ke dni sestaveni této zpravy externé zajistovana.

2.13 Posouzeni pfiméfrenosti fidiciho a kontrolniho systému

Ridici a kontrolni systém je implementovany, udrZovany a pfimé&feny povaze, rozsahu a sloZitosti
operaci. Pfezkoumani fidiciho a kontrolniho systému se provadi na ro¢ni bazi a zodpovida za né&;j lokalni
Compliance Officer. Vystup z tohoto pfezkumu je pfedlozen lokdlnimu pfedstavenstvu spole¢nosti
a dale reportovan v rdmci skupiny.

Ridici kontrolni systém pro3el v roce 2023 nékolika zmé&nami z hlediska personalniho obsazeni —
u klicové funkce risk managementu a compliance a dale pfidanim nové funkce vedouciho prava
a likvidace Skod.

Na zakladé pfezkoumani fidiciho a kontrolniho systému bylo pfedstavenstvu spole¢nosti doporuceno,
aby dale podnikalo kroky k jeho udrzovani a vylepSovani, jelikoZ z podstaty véci jde o procesy, které
mohou byt neustale zdokonalovany. Diraz je kladen zejména na vyhodnocovani potenciélnich stietd
z4jm{ a jejich naslednou mitigaci, a na udrzovani funk&nich informaénich tokd.
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3 Rizikovy profil

Spolecnost je vystavena pojistnému riziku pfirozené vyplyvajicimu z upsanych pojistnych smluv a dalSim
rizikim, zejména trznimu, Gvérovému, operacnimu, likvidity a koncentrace.

Zasady a postupy pro fizeni rizik jsou ucelené a propojené se zadsadami a postupy pro udrzovani kapitalu
ke kryti téchto rizik. Za fizeni rizik odpovida risk manaZer ve spolupraci s vedoucimi pfislusnych
oddéleni. Pracovnici odpovédni za fizeni rizik pravidelné podavaji zpravy predstavenstvu spolecnosti.
Detailni popis procesu fizeni rizik vCetné pfislusSné dokumentace je uveden v kapitole 2 tohoto
dokumentu, podkapitolach Systém fizeni rizik, Vlastni posouzeni rizik a solventnosti a Systém vnitini
kontroly.

3.1 Upisovaci riziko

Upisovaci riziko pfedstavuje riziko toho, Ze naklady na pojistnd plnéni a pojistna plnéni, ktera jsou
aktualné vyplacena, se mohou odchylovat od o¢ekavanych néakladd, a to bud ndhodné nebo kvdli chybé
¢i zméné okolnosti.

Pojistné riziko v neZivotnim pojisténi

Spolecnost je vystavena pojistnému riziku a riziku z upisovani pojistnych smluv v rdmci poskytovani
produktd neZivotniho pojistént.

Poijistné riziko vyplyva z nejistoty tykajici se obdobi, frekvence a vySe Skod krytych pojistnymi smlouvami.

Nejvyznamnéjsi ¢asti je riziko z nedostatecné vyse technickych rezerv, jakoz i riziko plynouci z vyse
pojistného. VySe pojistného se stanovuje na zakladé historickych predpokladd, které se mohou lisit
od skute¢nosti. Na uréeni vySe rezerv miZe mit vyznamny vliv riziko trendu, riziko odhadu, zména
predpokladd apod. K eliminaci rizika pfi stanovovani dostateCné vySe rezerv se pouZiva test
postacitelnosti rezerv.

Pojistné riziko v Zivotnim pojisténi

Spolecnost je vystavena riziklim vyplyvajicim z nepfiznivého vyvoje pfedpokladd v porovnani s tim, jak
byly stanoveny pfi ocefiovani produktll. Jde nap¥. o riziko nepfiznivého vyvoje amrtnosti nebo doZiti,
riziko odliného vyvoje investi¢nich vynosi nebo riziko vyplyvajici z neofekavaného vyvoje nakladové
inflace, ¢i chovani klientl v pfipadé ukoncovani smluv. V téchto pifpadech se jedna o nebezpedr ztraty
v ddsledku nevyrovnanosti mezi pfijatym pojistnym a vyplacenym pojistnym plnénim, investi¢nimi
vynosy a naklady.

DalSimi riziky jsou napf. objektivni a subjektivni riziko pojisSténého. Objektivni riziko je dané objektivnimi
faktory, jako je vék, pohlavi, zdravotni stav, profese. Subjektivni riziko je dané subjektivnimi faktory jako
snaha pojisténého zachovat si svdj Zivot, zdravi nebo $patna finanénf situace.

Dalsi rizika, kterym je spolecnost v oblasti upisovani vystavena, jsou:

e Rizika s nizkou frekvenci vyskytu a vyznamnym dopadem, které v Zivotnim pojisténi mohou
predstavovat jakoukoli pojistnou udalost, kterou je postizeno vice pojisténych osob ve stejném
Case a stejném misté (napf. Zivelné pohromy)

e Riziko koncentrace vysokych pojistnych Castek, které sice nepfedstavuji vyznamnou cast
portfolia, ale mohou zna¢né ovlivnit vySku pojistnych plnéni a tim i hospodarsky vysledek
spole¢nosti.
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NejvétsSim rizikem je pro SVP dlouhodobé neZivotni upisovaci riziko, coZ souvisi se zménou obchodni
strategie v roce 2017. Podil nezivotniho upisovaciho rizika roste s tim, jak se zvySuje s objemem rezervy
na nezaslouzené pojistné pro pojisténi prodlouzené zaruky. V roce 2017 cCinil podil nezivotniho
upisovaciho rizika na kapitalovém pozadavku 24 %, v roce 2023 pak jiz 61 % (2022: 58 %). Druhé
nejvétsi riziko je zivotni upisovaci riziko, kde jeho podil na kapitalovém pozadavku je ovlivnén zménou
predpokladd a run-off portfolia se na kapitalovém poZadavku zacne projevovat v pozdéjsim ¢ase. V roce
2017 ¢inil podil zivotniho upisovaciho rizika na kapitadlovém pozadavku 40 %, v roce 2023 v3ak jiz jen
11 % (2022: 20 %). Pokles u zdravotniho upisovaciho rizika z podilu 14 % v roce 2017 na kapitalovém
poZadavku aZ na necelych 6 % v roce 2022 i 2023 zpUsobila monopolizace trhu z roku 2021. Se
zruSenim monopolu od zafi 2023 a op&tovnym zahdajenim prodejl zdravotniho pojisténi pro cizince by
mél tento podil v nasledujicich letech opét vzrist.

K Fizeni rizik v oblasti upisovani Spole¢nost vyuZiva interni smérnice pro vyvoj a ocefiovani produktd,
stanoveni vySe technickych rezerv, pravidla upisovani a vhodny zajistny program.

3.2 Trzni riziko

Spolecnost je vystavena trZznimu riziku, tzn. nebezpeci utrpeni ztrat na zakladé vyvoje trznich parametrd
(ztrata nebo nepfiznivé zmény ve finanéni situaci vyplyvajici pfimo nebo nepfimo z fluktuace a volatility
trznich cen aktiv, zavazkU a finanénich nastrojd véetné jejich korelaci).

Rizeni aktiv a pasiv

Vysledek spolecnosti je vyrazné ovlivnén vyvojem financnich investic, a to zejména z ddivodu vysokého
zastoupeni Zivotniho pojisténi. V této souvislosti je proto cilem spole¢nosti zajistit takovou strukturu
finan¢nich investic, a to zejména z hlediska dostatecné vynosnosti, bonity protistrany a likvidity, ktera by
zabezpecovala dosaZeni souladu mezi aktivy a zadvazky spole¢nosti.

Spolec¢nost uplatiiuje zasady obezfetného investovani, pficemz hlavni parametry investi¢ni strategie jsou
tyto:

e Spolecnost investuje pouze v té méné, ve které jsou denominované zavazky, které jsou danou
investici kryté, coZ je pfevaziné Ceska koruna. Vyjimkou je obdrzeny podfizeny dluh z konce
roku 2022 ve vysi 4 mil. EUR, vi¢i nému provedla SVP pocatkem roku 2023 investici do
zahrani¢niho dluhopisu denominovaného v EUR.

e Spolec¢nost investuje do bezpe&nych aktiv, a to zejména statnich dluhopisti CR.

e Skladba portfolia respektuje budouci o¢ekdvané penézni toky, zejména ocekdvané odtoky z
dozivani portfolia Zivotniho pojisténi.

Kazda jednotliva investice je na zakladé vySe uvedenych zdsad peclivé vybirana investi¢nim vyborem.

Navrhy investi¢niho vyboru jsou pfedkladany ke schvaleni vedeni spole¢nosti.

V oblasti investi¢niho zivotniho pojiSténi spole¢nost investuje do aktiv prostfednictvim etablovanych
investi¢nich spole¢nosti Conseq a MEAG, na které jsou téZ outsourcovany cinnosti investovani
finanénich prostfedkd klientd do prislusnych tiid aktiv dle zvolené investi¢ni strategie.
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Urokové riziko

Vyznamnym parametrem trzniho rizika je vyvoj urokovych sazeb. | toto riziko je do zna¢né miry snizeno
vysokym podilem investic do Ceskych statnich dluhopist, které jsou pevné Grocené.

Ostatni trzni rizika

Meénové riziko je pro SVP zanedbatelné, jelikoz své zavazky Spole¢nost kryje aktivy denominovanymi ve
stejné méneé (predevsim Kc¢).

Pfehled portfolia aktiv SV pojiStovny k 31. 12. 2023 v trZznich hodnotach je znazornén v nasledujici
tabulce:

Skladba portfolia aktiv

Statni dluhopisy 1516 403 82,9 %
gzr’*gunélni dluhopisy v 100 325 5.5 %
Hypotécni zastavni listy 51714 2,8 %
Terminovany vklad 12 498 0,7 %
Hotovost 147 886 8,1 %
Celkové portfolio 1828 826 100,0 %

* €astky jsou uvedeny v tis. K&, % v trzni hodnoté

NarUst hodnoty portfolia ve srovnani s pfedchozim rokem (2022: 1 714 115 K&) byl zplsoben zejména
rlstem trzni hodnoty dluhopisl vyplyvajicim z vyrazného poklesu trznich vynosovych kfivek v priib&hu
roku 2023. Pokles penéznich zUstatk( oproti pfedchozimu roku byl zptsoben zainvestovanim podfizené
zapUjcky od matefské spolec¢nosti ve vysi 4 miliond EUR, kterou Spole€nost obdrzela pfed koncem roku
2022, do komunéalnich dluhopisd po¢atkem roku 2023.

3.3  Uvérové riziko

Spolecnost je vystavena uUvérovému riziku, které vyplyva z neschopnosti protistrany uhradit splatné
¢astky v plné vysi.

Hlavni oblasti, kde je spole¢nost vystavena Gvérovému riziku:

e hodnota zajisténi na pojistnych zavazcich

pohledavka za zajistitelem

dluzné pojistné

riziko nesplaceni jistiny nebo vynosu z finanénich investic

Ke koncentraci Uvérového rizika dochazi v pfipadech skupin smluvnich protistran, které maji obdobné
ekonomické charakteristiky a jejichz schopnost plnit smluvni zadvazky je podobné ovliviiovana zmé&nami
ekonomickych €i jinych podminek.

Pfi své investi¢ni Cinnosti spole€nost respektuje i dodrzovani pfiméfené diverzifikace vyplyvajici
z regulatornich predpisl. SniZeni Gvérového rizika je dosahovano predevsim vysokym podilem Ceskych
statnich dluhopisl v portfoliu investic.
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Vyvoj pohledavek za pojistniky a obchodnimi zastupci se priibé&zné sleduje a v GCetnictvi spolec¢nosti
jsou tvofeny opravné polozky. Vymahani téchto pohledavek vykondava spolecnost ve spolupraci s externi
advokatni kancelafi.

Selhanf protistrany se projevilo u Sberbank CZ, kde se i pres jeji dlouhou historii plisobeni na ¢eském
bankovnim trhu v dlsledku ruské invaze na Ukrajinu pfes noc zménila situace a jeji klienti na ni podnikli
run. SVP méla u Sberbank CZ uloZenu &ast financnich prostiedkd, ke kterym se ze dne na den redlné
neslo dostat. Nasledné Ceska narodni banka zahéjila proces odebrani bankovni licence Sberbank CZ.
Spole¢nost ocekava 95% Uhradu své pohledavky v prib&hu roku 2024.

3.4  Riziko likvidity

Riziko likvidity spociva v tom, Ze spolecnost neni schopna realizovat investice a jina aktiva za Gcelem
vyporadani svych finan¢nich zavazkd v momenté, kdy jsou splatné.

Spolecnost je vystavena dennim pozadavklm na likviditu, které vyplyvaji z pojistnych plnéni. Riziko
likvidity je riziko, Ze hotovost na zaplaceni zavazk( nemusi byt k dispozici v €ase splatnosti za pfimérené
naklady. Potfeba likvidity se nepfetrZité monitoruje za UcCelem zabezpeceni potfebnych zdrojd.
Pfi planovani likvidity se berou v Uvahu vSechny relevantni faktory (napf. splatnost smluv Zivotniho
pojisténi nebo vysoké pojistné udalosti).

Spole¢nost ma k dispozici rlizné zdroje financovani a v souladu s platnou legislativou drZi dostate¢nou
¢ast investic v likvidnich finan€nich nastrojich.

Toto riziko je podle naseho nazoru v soucasné dobé nepodstatné, ale trvale nizka trzni drokova sazba
by mohla zpUsobit budouci nesoulad aktiv a zavazkd, pokud by vysoké garance zhodnoceni v Zivotnim
pojisténi prinutily spoleénost investovat do instrument( s delSi splatnosti.

Spolecnost analyzuje a optimalizuje vhodnost sloZzeni svych aktiv tak, aby byla schopna splnit
své zdvazky v okamziku jejich splatnosti.

Ocekavany zisk zahrnuty v budoucim pojistném
Ocekavany zisk zahrnuty do budouciho pojistného (EPIFP) je vypocten takto:

Kalkulace ocekavaného zisku v budoucim pojistném

2023 2022 2021
Zivotni pojisténi 49.245.960 K¢ 84.964.942 K¢ 75.597.972 K¢
Nezivotni pojisténi 1.235.372 K¢ 3.937.601 K& 6.243.250 K&

Vzhledem k velikosti spolecnosti a v souladu se zdsadou proporcionality jsou o¢ekavané zisky zahrnuté
do budouciho pojistného vypocteny oddélené pro zivotni a nezivotni pojisténi, které jsou vSak pro tento
Ucel povazovany za homogenni rizikové skupiny.

V porovnani s predchozim rokem do3lo kvyraznému poklesu ocekavaného zisku zahrnutém
v budoucim pojistném Zivotniho pojisténi, ktery byl zplsoben pohybem bezrizikovych trokovych kfivek
v préb&hu roku 2023 pouzivanych ve vypoctu.
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EPIFP v neZivotnim poji$téni je vyrazné nizsi v porovnani s predchozim obdobim, a to z dlvodu
aktualizace parametr(, které vstupuji do kalkulace Urazového kryti.

3.5 Operacniriziko

Operacni riziko je riziko potencialni ztraty vyplyvajici z chybéjicich nebo nedostatecnych internich
procesl, lidskych zdroji a systémd nebo z jinych pfi¢in, které mohou vznikat jak v disledku vnitfnich,

tak vnéjSich udalosti.

Jako nejvyznamnéjsi operacni riziko vniméa Spole€nost ztratu kliCovych zaméstnancd. AC je toto riziko
zmirnéno vnitinimi procesy, které pravidelné sleduji spokojenost zaméstnancd, tak i sledovanim vyvoje
trhu, nelze se mu plné vyhnout. Ztrata kli€ovych zaméstnancd s sebou piinasi narudeni bézného
provozu, horsi zastupitelnost, vySSi objem prace pro ostatni zaméstnance a vy$Si mzdové naklady
spojené s hledanim nového pracovnika.

Spole¢nost kontinualné analyzuje operaéni rizika a navrhuje Upravy pracovnich postupl a proces(
s cilem eliminace udalosti nesoucich ztratu z titulu operacnich rizik.

3.6 Jina podstatna rizika

Strategické riziko

Strategické riziko je riziko souCasného a budouciho dopadu na zisk nebo kapital vyplyvajici
z nepfiznivych obchodnich rozhodnuti, nespravného provadéni rozhodnuti nebo nedostatecné reakce
na zmény na trhu &i v rdmci odvétvi.

Spolecnost jako nejvyznamnéjsi strategickd rizika vnima povinnou implementaci U¢etniho standardu
IFRS a ztratu nékterého z dudlezitych obchodnich partnerl, coZz by vedlo k poklesu pfedepsaného
pojistného, poklesu portfolia ¢i nadmérné koncentraci na vybrany produkt nebo prodejni kanal.
V dlouhodobém horizontu by takova ztrata mohla mit vliv i na celkovou prosperitu spolecnosti
a personalni politiku.

Ve srovnani s pfedchozim rokem Spole¢nost eviduje podobnou hladinu strategickych rizik. Nicméné
lidské zdroje (jejich nedostate¢nost Ci tlak na prudké zvySovani persondlnich naklad() a povinna
implementace IFRS pro pojistovny na ceském trhu stile predstavuji dllezZitd témata v ramci
strategického rizikového planovani.

Reputacni riziko

Reputaénf riziko se tykd poskozeni spole€nosti z dlvodu ztraty jeji povésti nebo postaveni na trhu
v disledku negativniho vnimani spole¢nosti mezi zakazniky, protistranami, akcionafi a/nebo regulaénimi
organy. Spole¢nost toto riziko zmirfiuje aktivnim Fizenim stiznosti ze stran klientl a internim kontrolnim
systémem, ktery ma preventivni i detekéni charakter.

Compliance riziko

Compliance riziko se tyka finanéni ztraty Ci ztraty reputace plynouci z pravnich ¢i regulatornich sankci v
dusledku selhani spolecnosti v dodrzovanfi pravnich, regulatornich i viastnich organizacnich predpist a
etického kodexu. V souc€asnosti spole¢nost nevnima zadna podstatna compliance rizika krom jiz vySe
zminéné implementace IFRS pro pojiStovny na ¢eském trhu.
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3.7 Koncentrace pojistného rizika

Koncentrace pojistného rizika miZe existovat v pfipadé, Ze urcitd udalost nebo série udalosti mize
vyznamné ovlivnit zavazky spole¢nosti. Koncentrace pojistného rizika pak urcuje rozsah mozného vlivu
téchto udalosti na vysi zavazkd spole€nosti. Tato koncentrace mdZe vzniknout z jedné pojistné smlouvy
nebo malého poctu souvisejicich smluv, a vaZze se k okolnostem, které byly dlvodem vzniku
vyznamnych zavazkl. Koncentrace pojistného rizika mdlze vznikat z akumulace rizik v rdmci nékolika
individualnich skupin smluv, mlZe nastat v pfipadé vzniku malo frekventovanych udalosti velkého
rozsahu (napf. Zivelni pohromy).

Koncentrace rizika v neZivotnim pojisténi

Ke koncentraci rizik mize dale dojit v pfipadé cestovniho pojisténi sjednaného pro zajezd, kdy nehoda
pii prepravé mlze vést k vyskytu vétsiho poétu zdravotnich poskozeni s moznymi vy$$imi naklady
na zdravotni péci. Koncentrace pojistného rizika je zohledriovana zejména vhodnou volbou dopliikovych
katastrofickych zajistnych kryti.

Koncentrace z tizemniho hlediska

Rizika, kterd spole€nost upisuje, se primarné nachéazeji na Uzemi Ceské republiky. Pouze v pfipadé
cestovniho pojisténi, zdravotniho pojisténi cizincl a pojisténi odpovédnosti pilota je kryto riziko na Gzemf
jinych statl. Cast produkce z pojisténi prodluzené zaruky a pojisténi nahodilého poskozeni a kradeze je
upisovana na Uzemi Slovenské republiky. Riziko, kterému je spole¢nost vystavena, neni z geografického
hlediska vyznamné koncentrované na jakoukoli skupinu pojisténych.

Koncentrace rizika v Zivotnim pojisténi

V oblasti zivotniho pojiSténi existuje riziko koncentrace vysokych pojistnych Castek, které sice netvori
vyznamnou ¢ast portfolia, ale mohou zna¢né ovlivnit vySi pojistnych plnéni a tim i hospodarsky vysledek
spolecnosti.

3.8 Strategie posuzovani rizik

Cilem fizeni rizik je identifikace, kvantifikace a eliminace rizik tak, aby nedochazelo ke zménam, které
maiji negativni vliv na hospodarsky vysledek a vlastni kapital spole¢nosti.

K identifikaci, kvantifikaci a eliminaci rizik vyuziva spole€nost testovani ziskovosti (profit testing)
pfi ocefiovani pojistnych produktl a test postacitelnosti rezerv. Testovani ziskovosti slouzi ke stanoveni
pfiméfenych pojistnych sazeb k pojistnym a finanénim garancim jednotlivych produktd a ke stanovenym
predpokladdm.

Testem postacitelnosti rezerv Spole¢nost provéfuje vySsi technickych rezerv vzhledem k aktualizovanym
predpokladdim. V ramci téchto postupl se téZ zjistuje mira citlivosti vysledkl na zménu jednotlivych
predpokladd.

V pfipadé objektivniho a subjektivniho rizika pojisténého je pfi uzavirani smluv, zejména v pfipadé
pojisténi se na vysSi pojistné ¢astky, nutné tato rizika individualné ocenit. Na zjiSténi a ocenéni téchto
rizik slouzi postupy, které maji za ulohu kvalifikované posoudit zdravotni stav, pfipadné finan¢ni situaci
klienta nebo ohodnotit miru rizika, kterému je pojistény vystaveny. Na zakladé informaci o zdravotnim
stavu, 0 subjektivnim riziku a o dalSich pojistné-technickych rizicich je stanovena sazba pojistného.
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Kromé slevy nebo pfiraZzky na pojistném mUlze byt stanovena vyluka nékterého rizika, druhu drazu,
nemoci nebo omezeni vySe pojistné ¢astky.

K fizeni pojistného rizika spole€nost vyuziva zejména zajisténi a obezfetnou upisovaci politiku.

3.9 Snizovani rizika a strategie zajisténi

Spolecnost nékterd rizika z uzaviranych pojistnych smluv zajistuje s cilem omezeni rizika ztraty a s cilem
chranit vlastni kapitalové zdroje.

Spole¢nost uzavira proporcionalni a neproporciondlni zajistné smlouvy s cilem snizit rizikovou
angazovanost. Limity maximalni Cisté angazovanosti (vlastni vruby) v jednotlivych pojistnych odvétvich
jsou pfehodnocovany kazdy rok. Pro ziskani dodate¢né ochrany vyuziva spole€nost pro nékteré pojistné
smlouvy fakultativni zajisténi.

ZajiStovaci program je dlouhodobé povazovan za efektivni a pomérné nizka retence odpovida velikosti
spolecnosti a moznému dopadu velkych Skod na jeji profitabilitu.

Portfolio cennych papird tvofi prevazné ceské statni dluhopisy. VSechny vlastni investice jsou
v soucasnosti denominovany v K¢ s vyjimkou dluhopisu denominovaného v EUR, ktery byl pofizen oproti
obdrzenému podfizenému zavazku z konce roku 2022. Struktura portfolia je povazovana za
konzervativni a bezpe¢nou a odpovida pozadavku ¢lanku 132 smérnice 2009/138/ES, coZz znamena, ze
Spolecnost investuje do aktiv zajiStujicich bezpecnost, kvalitu, likviditu a ziskovost portfolia jako celku.

Podkladova aktiva pro investi¢ni zivotni pojiSténi jsou patficné diverzifikovana.

3.10 Citlivostni analyzy a zatézové testy

Ucelem citlivostnich analyz a zat&Zovych testl je posouzeni vlivu nadefinovanych scénéfli nebo strest
z pohledu spolecnosti na solventnostni kapitalovy poZadavek (SCR) a minimalni kapitalovy poZadavek
(MCR) vypoctené podle standardniho vzorce.

Analyza reverznich zatéZovych testd je dilezitd pro nastinéni jasnych pfikladd situaci vedoucich
ke konkrétnimu cilenému vysledku. Jedna se o takovy scéndf, ktery vede k pfedem definovanym
(nepfiznivym) vysledkim urcité kliCové hodnoty.

Od roku 2017 jsou zatézové testy provadény spolecnosti s pravidelnou frekvenci.
Zatézové testy
V roce 2023 spolec¢nost testovala nasledujici stresové scénare:

e Sok 1: Narlst Skodniho procenta u pojisté&ni prodlouZené zaruky o 5 procentnich bodd (p.b.)
e Sok 2: Narlst administrativnich naklad o 10 %

e Sok 3: Zména trznich parametr(i

e Sok 4: Kombinace v3ech vy$e zminénych 3ok

Pro Soky 1 aZ 4 byla pouZita data k 31. 3. 2023.

Soky popsané vy3e byly vybrany z nasledujicich ddvodu:
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Sok 1: JelikoZ pojisténi prodlouzené zaruky predstavuje podstatnou slozku nového obchodu i celkového
predepsaného pojistného, otestovala Spolecnost, jak by se projevil vyrazny nardst skodniho procenta
na vlastni zdroje, solventnostni kapitalovy pozadavek a s tim spojené ukazatele.

Vysledek: Nardst Skodniho procenta o 5 p.b. by vedl k poklesu pouzitelnych vlastnich zdrojl uréenych
ke kryti solventnostniho kapitdlového pozadavku (SCR) a minimalniho kapitdlového pozadavku (MCR).
Vliv na SCR neni materidlni, proto jsme pro Sok pouzivali i nadale standardni hodnoty SCR. Pfepoctené
hodnoty ukazaly, Ze by v disledku Soku do3lo k poklesu solventnostniho poméru o 19 p.b., coZ pro
Spolecnost nepfedstavuje zvySené riziko.

Sok 2: Spole¢nost testovala zvyeni b&Znych administrativnich naklad o 10 % a posuzovala jeho vliv
na ukazatel Sll. Tento Sok byl zvolen s ohledem na probihajici integraci do nové finan¢ni skupiny, kterd
by mohla pfinést dal3i administrativni z4téZ (napf. ndbor novych zaméstnanct) a s tim spojené vyssi
naklady, stejné jako s ohledem na vysokou miru inflace. Tento Sok byl vypocitan pfi béZném SCR, dopad
nakladl se promita do pouzitelnych vlastnich zdrojd.

Vysledek: Pfepoctené hodnoty ukazaly, Ze by v disledku Soku do3lo k poklesu solventnostniho poméru
0 16 p.b., coz pro Spolecnost nepfedstavuje zvysené riziko.

Sok 3: Vzhledem k tomu, Ze bezrizikové trokové miry byly v poslednich mésicich zna&né volatilni,
zvolila Spolecnost Sok, kdy se bezrizikové Urokové sazby vyvijeji nepfiznivé. Tento test je zaloZzen na
designu stresového scénéfe nadefinovaného Ceskou narodni bankou, ktery prob&hl v 1. kvartélu roku
2023.

Vysledek: Na datech k 31. 3. 2023 by tento Sok snizil solventnostni pomeér o 24 p.b. Ani tento vysledek
by neohrozil solventnostni pozici Spole¢nosti.

Sok 4: Spole¢nost také spocitala viechny mozné kombinace vy$e uvedenych stresovych scénafu.
Nejvyraznéjsi nepfiznivy vliv méla aplikace v3ech 3ok0 najednou, coZz by vedlo ke snizeni
solventnostniho poméru o 59 p.b. Vysledné stresové hodnoty by byly stale dostatecné z hlediska
regulatornich pozadavkd, av3ak Spolec¢nost by jiz aktivovala ozdravny plan v souladu se svou politikou
fizeni kapitalu.

Provadéni téchto zatéZovych testll ma primarné za cil budouci prevenci a v€asnou detekci zhordovani
kapitalové pozice spole¢nosti. V Zadném z téchto 3okl vysledny pomér Sii neklesl pod 100 %.

Reverzni zatéZové testy

Na zakladé informaci z predchozi kapitoly lze za predpokladu stalého rizikového kapitalu stanovit
nasledujici predpoklady:

e snizeni vlastnich zdrojd o pfiblizné 244 miliont K& by vedlo k nedostate¢nosti minimalniho
kapitalového pozadavku (MCR);

e snizeni vlastnich zdroji o pfiblizné 196 milionl K¢ by vedlo k nedostate¢nosti solventnostniho
kapitalového pozadavku (SCR);

e narozdil od zaté€Zovych testl vy3e, tyto hodnoty jsou pocitané na datech k 31. 12. 2023.

Situace, kdy by vlastni zdroje nestacily (solventnostni pomér by klesl pod 100 %), je v nasledujicich
letech velmi nepravdépodobna.
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Citlivostni analyzy

Spolecnost vyviji a analyzuje vhodny soubor scénéill operacniho rizika zaloZeny na selhani Vnitiniho
kontrolniho systému (ICS) a na vyskytu neocekavanych vnéjSich udalosti (teroristicky Utok).

Scénafr 1: Ztrata dat / informaci / databazi / klicovych dokumentd

Popis pfi¢in: Ztrata dat — umyslnd kradez informaci nespokojenymi zaméstnanci, ktefi opousti
spole¢nost a odnasi si i databazi klientd.

Popis disledkd: Ztrata divérnych informaci a nardst stiznosti klient véetné nardstu soudnich spord.
Nejhorsi scénar: Kompletni ztrata dat a nedostupnéa databaze klientd.

Popis disledkd: V3echna data jsou po3kozena. Tato situace by mohla vést k obrovskému narlstu
soudnich spord, které by byly spojené s finanénimi nahradami. Nicméné toto riziko je zmirnéno ¢astym
zalohovanim dat a ploSnym omezenim pfistupu uZivatell k datlim (existuje jen méalo opravnénych osob
s opravnénim pfepisovat data).

A Frekvence P
Scénar (v letech) Zavazinost (v MCZK)
Krizovy scénar 10 30
NejhorSi scénar 50 50

Vysledky a zavéry: Spolecnost vyuziva systém zalohovani dat jako preventivni opatfeni pred vysokymi
naklady, které by bylo tfeba vynalozit za uCelem obnovy klientské databdze a na FeSeni vzniklého
reputacniho rizika (napf. negativni publicita).

Scénar 2: Teroristicky utok

Teroristicky Gtok mdze vzniknout bud jako pfima hrozba pro spoleénost, stejné tak jako nepfima hrozba,
pokud by vznikl napfiklad proti jiné spole¢nosti, ktera ma vsak sidlo ve stejné budoveé jako SVP.

Popis pfi¢in: Pfima hrozba pro spole¢nost, kterd by vyustila v hromadnou evakuaci zaméstnanci
z budovy.

Popis dUsledkd: Dodatecné naklady na presCasy zaméstnancd, ktefi v budové zlstali, ¢i FeSi tuto
krizovou situaci.

Nejhorsi scénar: Terorista vnikne pfimo do budovy a pé&t osob je usmrceno po zplsobené explozi.

Popis dUsledkd: N&klady na nabor novych zaméstnancll a prescasy daldich zaméstnancl, 2 dny
v pracovni neschopnosti zptisobené traumatem z této krizové udalosti. Pokles nového obchodu o 15 %
z dlivodu chybéjicich senior manaZert po dobu pfiblizné 3 mésice.

A3 Frekvence P
Scénar (v letech) Zavaznost (v MCZK)
Krizovy scénér 10 0,08
Nejhor3i scénar 50 46
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Vysledky a zavéry: Tento krizovy scénaf dokazuje dllezitost bezpecnostnich procedur, spravného
nastaveni fyzického pfistupu osob do kanceladfskych prostor spolecnosti, technické zabezpeceni
a monitoring budovy a dalsi.

3.11 Zhodnoceni rizikového profilu

SVP je mala kompozitni pojistovna, kterd poijistuje civilni rizika. Zivotni &ast pojistného portfolia tvori
pfiblizné 18 % predepsaného pojistného (stav k 31. 12. 2023).

V Zivotnim pojiSténi je nejvice prevladajicim produktem tradicni Zivotni pojisténi (75 % z hrubého
pfedepsaného pojistného), dalsi ddleZitou sloZkou je investiéni Zivotni pojisténi (24 %), ostatni pojistné
produkty (pfedevsim rizikové Zivotni pojisténi) jsou jiz pomérné zanedbatelné (cca 1 %). Spole¢nost
nema vysokou koncentraci Zivotnich rizik, proto neexistuje nepfimérené katastrofické riziko spojené
s jedinou lokalitou. PojiSténa jsou pouze standardni rizika a neexistuji zadné produkty s atypickymi
moZznostmi nebo krytimi.

V nezivotnim pojisténi jsou nejvyznamné;jSimi produkty pojisténi prodlouzené zaruky, spolu s pojisténim
poskozeni a odcizeni zbozi (70 %) a osobni Urazové pojisténi (7 %). PojiSténi soukromého majetku
pfedstavuje pfiblizné 6 % portfolia a pojiSténi odpovédnosti pokryva priblizné 6 % portfolia. Podil
soukromého zdravotniho pojisténi v portfoliu zac¢ind opét nardistat od zafi 2023, kdy doslo k opétovnému
zahdjeni prodeje komer¢niho zdravotniho pojisténi cizincd, ke konci 2023 dosahuje 7 %. Naopak podil
cestovniho pojisténi klesl z 9 % na 4 %. V nezivotnim pojiSténi sice prevlada pojisténi prodlouzené
zaruky a pojisténi poskozeni a odcizeni zbozi, ale neexistuje vyznamna koncentrace rizik a Skodni kvota
tohoto portfolia je pomérné stabilni.

NejvyznamnéjSi soucdasti majetku spolecnosti jsou Ceské statni dluhopisy, které vyrazné snizuji riziko
selhani protistrany.

Riziko, kterému je spoleCnost vystavena, neni vyznamné koncentrované na jakoukoli skupinu
pojisténych.

Od roku 2017 dochazi ke kontinualnimu posunu aktivit Spole¢nosti vice smérem do oblasti nezivotniho
pojisténi. Prodej garantovanych produktl Zivotniho pojisténi byl ukonéen vroce 2013 a prodej
investi¢niho Zivotniho pojisténi byl pozastaven béhem roku 2020. Ke konci roku 2021 bylo do prodeje
opét uvedeno rizikové Zivotni pojisténi v aktualizované podobé, zaloZzené na spolupraci s novou finanéni
skupinou.

Charakteristiky pojiStovny odpovidaji normalnim pojiStovacim spole¢nostem mensiho rozsahu bez
tendence k rizikovému chovani.

Spole¢nost v roce 2024 neplanuje vyplatu dividend, ani jiny podstatny odliv kapitdlu, aby i nadale
udrZela svou kapitalovou pozici a schopnost dostat svym zavazkim.
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4 Ocenéni pro uUcely solventnosti

4.1 Ocenovani aktiv

Dle ¢lanku 75(1)(a) Nafizeni 2009/138/ES musi byt vSechna aktiva ocenéna hodnotou, za kterou by
se mohla vyménit mezi znalymi partnery ochotnymi uskuteCnit transakci za obvyklych podminek,
coZ znamena za realnou hodnotu. Dle ¢eskych G€etnich standard( (dale jen “CAS”) se pouZiva riznych
piistupl v ocefiovani. To znamenda, Ze nékterd aktiva jsou také ocenéna v redlné hodnoté a nékterd
v amortizované hodnoté nebo nominalni hodnoté. Je-li zplisob ocenéni dle Solvency Il a CAS shodny,
pouzivdme pro ocenéni stejnou redlnou hodnotu v obou pfipadech. Je-li zplsob ocenéni rozdilny,
vysvétlujeme rozdily ve vétSim detailu u jednotlivych tfid aktiv. Pouze je-li rozdil mezi redlnou hodnotou
a hodnotou dle CAS nematerialni, aktiva jsou ocenéna dle CAS jak je vysvétleno nize.

K réiznym ocefiovacim metodam pouzitym pro jednotlivé polozky je navic struktura rozvahy dle Solvency
Il odli$na od rozvahy dle CAS. Ne vSechny poloZky rozvah jsou z tohoto dlivodu pfimo porovnatelné.
Rozdily jsou vyznamné zejména pro investice. Rozdily jsou také v klasifikaci pohledavek a ostatnich
aktiv, které jsou popsany u jednotlivych polozek.

Pouziti Gsudk( a odhadu v ocefiovani

Pokud ocenéni je tfeba modelovat, protoze neni k dispozici trzni cena pro vypocet trzni hodnoty, musi
byt uplatnéna opatrnost a jsou pouZity odhady a predpoklady, coz plati zaroven pro aktiva i zavazky
zobrazené v rozvaze.

NasSe vnitini procesy jsou pfizplsobeny ke stanoveni potfebnych hodnot co nejpresnéiji s pfihlédnutim
k relevantnim informacim. Zakladem pro stanoveni hodnot jsou nejlepsi znalosti ohledné polozek k datu
predloZeni vykazl. Nicméné tyto odhady mohou byt v pribéhu doby ménény s prihlédnutim k nové
zjiSténym skute¢nostem.

OdlozZené pofizovaci naklady

Hodnota dle Sl Ueetni hodnota Rozdil Sl - CAS
0 797.308.752 -797.308.752

Pofizovaci naklady nejsou samostatnou polozkou rozvahy dle Solvency Il, ale jsou brany v Uvahu
pfi ocenéni technickych rezerv.

Dle CAS v zivotnim pojisténi odkladame kalkulované pofizovaci néklady. V neZivotnim pojiSténi jsou
pofizovaci naklady amortizovany paralelné s amortizaci nezaslouzeného pojistného nebo v pfipadé
smluv s mésicni frekvenci platby pojistného dle aktualné nezaslouzeného ro¢niho pojistného.

Odlozené pofizovaci naklady jsou pravidelné testovany na snizeni hodnoty (impairment).

Nehmotny majetek

Hodnota dle SlI U&etni hodnota Rozdil Sll - CAS
0 1.828.586 -1.828.586
Nehmotny majetek je v rozvaze Solvency Il zobrazen pouze pokud je o ném Gctovano dle CAS a zaroven
pokud je obchodovan na aktivnich trzich. Spolecnost ma v letoSnim roce v rozvaze dle CAS zauctovana
nehmotnd aktiva, kterd ale vzhledem k tomu, Ze nejsou obchodovana na aktivnich trzich, nejsou
v Solvency Il rozvaze zobrazena.
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OdlozZené dariové pohledavky

Uéetni hodnota Rozdil Sl - CAS
0 0 0

Odlozené dané na strané aktiv jsou vykazany v pfipadech, kdy je polozka aktiv v rozvaze Solvency Il
ocenéna vySe nebo poloZzka zavazk{ nize, neZ je jeji darfiova hodnota. Tyto rozdily budou postupné
snizovany s pfislusnym dopadem na zdanitelny pfijem (docasné rozdily). Zmény v dafiovych sazbach a
danovych zakonech, které jiz byly schvaleny v legislativnim procesu k rozvahovému dni, jsou
zohlednény. OdloZzena dafiova pohledavka je rozliSena pouze v pripadé, Ze je jeji realizace
pravdépodobnd a fadné zdlvodnitelnd. K 31.12.2023 Spolec¢nost neeviduje v Solvency Il rozvaze
dariovou pohledavku, kterd by vyhovovala vySe uvedenym pravidldm.

Hodnota dle SlI

Pozemky, stavby a zafizeni pro vlastni vyuZiti

Ucetni hodnota Rozdil Sl - CAS
2.618.333 0

Hodnota dle SlI
2.618.333

Pro zjednoduseni je tato polozka rozvahy Solvency Il ocenéna s pouZitim relevantnich G€etnich hodnot
dle CAS, tj. odhadovanou realizovatelnou hodnotou. Pokud hodnota nékterého z téchto aktiv poklesne
pod pofizovaci hodnotu, je proveden pfislusny odpis.

4.2 Investice

V rozvaze Solvency Il jsou ocenovadna vSechna financni aktiva realnou hodnotou. Realnd hodnota
finan¢niho instrumentu je hodnota, za kterou by finan€ni aktivum mohlo byt sménéno mezi znalymi
partnery ochotnymi uskutecnit transakci za obvyklych podminek.

Je-li hodnota kétovana na aktivnich trzich (trzni hodnota), je tato hodnota pro ocenéni pouzita. Neni-li
trzni hodnota k dispozici, jsou pouZity ocefiovaci modely, na nichz jsou co mozna nejvice aplikovany
sledované trzni parametry.

Dluhopisy

Rozdil SlI - CAS
-182.919.320

Ucetni hodnota
1.851.360.676

Hodnota dle SlI
1.668.441.356

V rozvaze Solvency Il jsou dluhopisy oceriované realnou hodnotou, tj. trzni hodnotou. V CAS je vétSina
dluhopistl v portfoliu ocenéna amortizovanou hodnotou k 31.12.2023.

Ugasti v dcefinych, spoleénych a pfidruzenych podnicich

Ucetni hodnota Rozdil SII - CAS
270.250,00 0,00

Hodnota dle SlI
270.250,00

Spolec¢nost je 100% vlastnikem spolec¢nosti SV Pro-finance, spol. s r. 0., jejimZ pfedmétem cinnosti je
zprostfedkovani financ¢nich sluzeb. Kupni cena je pouzita pro ocenéni tohoto podilu v rozvaze dle CAS
i dle Solvency II. Pfipadna budoucf Uprava trZzni hodnoty tohoto podilu miZe byt provedena v zavislosti
na dosazenych hospodarskych vysledcich SV Pro-finance, spol. sr. o.

Aktiva drZzena u pojisSténi s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu

Hodnota dle SlI Ueetni hodnota Rozdil SIl - CAS
200.574.433 200.574.433 0
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V této polozce jsou investice drzené pro pojistniky s investi€nim Zivotnim pojisténim. V rozvaze dle
Solvency Il i dle CAS jsou tyto investice ocenény realnou hodnotou, tj. trzni hodnotou.

Castky vymahatelné ze zajisténi

Hodnota dle SlI Uéetni hodnota Rozdil Sl - CAS
49.902.698 207.482.104 -157.579.406

V Castkach vymahatelnych ze zajisténi jsou v ocenéni pro CAS zahrnuty podily zajistitele na rezervach
na pojistna plnéni (IBNR a RBNS) a podil zajistitele na rezervé na nezaslouzené pojistné (UPR). Zatimco
ocenéni pro Solventnost Il je zaloZeno na vypoctu soucasné hodnoty budoucich zavazkl plynoucich
z pojistnych udalosti a z pojistného smluv v ramci jejich hranic.

Pohledavky z pojiSténi a za zprostfedkovateli

Hodnota dle Sl Ueetni hodnota Rozdil Sl - CAS
32.319.559 32.319.559 0

Dle CAS jsou tyto polozky ocenény nominalni hodnotou upravenou o opravné polozky, které zohledriuji
pravdépodobnou vysi nesplaceni. V rozvaze Solvency Il jsou tyto pohledavky ocenény ve shodné
hodnoté.

Pohledavky ze zajisténi

Hodnota dle Sl Ueetni hodnota Rozdil Sl - CAS
311.308 311.308 0

Dle CAS jsou tyto polozky ocenény nomindlni hodnotou pfipadné upravenou o opravné polozky.
Pohledavky ze zajiSténi jsou pravidelné testovany, zda nedoslo ke snizeni jejich hodnoty. V takovém
pfipadé by byly tvofeny patficné opravné polozky. V rozvaze Solvency Il jsou tyto pohledavky ocenény
ve shodné vysi.

Pohledavky z obchodniho styku

Hodnota dle Sl Ueetni hodnota Rozdil Sl - CAS
33.693.744 33.693.744 0,00

Pohledavky z obchodniho styku zahrnuji také darfiové pohledavky. Dle CAS jsou tyto pohledavky
ocenény nominalni hodnotou, pfi€emz v pfipadé snizeni jejich hodnoty jsou tvofeny opravné polozky.

Ocenéni pohledavek a zavazkl z obchodniho styku je shodné dle Solvency Il i dle CAS.

Penize a ekvivalenty hotovosti.

Hodnota dle SlI Ueetni hodnota Rozdil SIl - CAS
147.886.486 147.886.486 0,00

V Solvency Il i dle CAS vykazujeme tato aktiva v nominalni hodnoté.

Ostatni aktiva

Hodnota dle SlI Ueetni hodnota Rozdil SIl - CAS
701.294 701.294 0.00

Ostatni aktiva zahrnuji vSechna aktiva, ktera nemohou byt alokovana v jinych tfidach aktiv. Jejich
ocenéni dle CAS je v nominalni hodnoté. V Solvency Il je pouzito ocenéni ve shodné vysi jako v CAS.
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4.3  Ocenéni technickych rezerv

Obecné pozadavky na technické rezervy

Spolecnost musi ocenit technické rezervy s ohledem na jeji veskeré zavazky k pojistniklim a opravnénym
osobam na pojistnych smlouvach. Hodnota technickych rezerv musi odpovidat aktualni ¢astce, kterou
Spolecnost musi uhradit, pokud by veSkeré své pojistné zavazky okamzité pfesunula na jinou pojistovnu.
Vypocet technickych rezerv musi pouZit parametry konzistentni s informacemi z finan¢nich trhd a
obecné dostupnymi daty pro upisovana rizika (trzni konzistence). Technické rezervy musi byt vypocteny
opatrnym, ddvéryhodnym a objektivnim zplsobem. Se zohlednénim uvedenych principl je vypocet
technickych rezerv provadén dle popisu dale v tomto textu.

Vypocet technickych rezerv

Rozdil S I -

Solvency I Local GAAP Solvency Il
local GAAP

Druh pojigténi Technické Rizikova Celke Technické rezervy

ruh pojidténi ‘echnické rezervy pfiraka elkem 2022 (ve. RP)
Pojisténi lécebnych vyloh 21710536 832779 22543315 43599919  -21056 604 21113656
Pojidténi ochrany pfijmu 12329732 976 495 13 306 227 17 900 326 -4 594 099 7777 990
Pojisténi pro pfipad poZaru a jinych $kod na majetku 262 749 562 19633 826 282383389 1090138584 -807 755 196 266 045 986
Obecné pojisténi odpovédnosti 15116 167 907 597 16 023 764 20909171 -4 885 407 14 105 489
Pojisténi asistence 5911027 572303 6483330 6569 116 -85 787 5806 623
Pojisténi riznych finanénich ztrat -2154 124 -2 030 0 -2 030 -2012
Zivotni pojisténi s podilem na zisku 1007 244 992 17704095 1024949 087 1069970 164 -45 021077 973 623 824
Investic¢ni Zivotni pojisténi 183763 426 5536295 189 299 722 201922761 -12 623 039 161 508 630
Ostatni zivotni pojisténi 1937777 376 860 2314637 4012194 -1697 557 2155631
Renty (dichody) vyplyvajici ze smluv nez. pojisténi a souvisejici se zavazky ze zdrav. pojisténi 11545991 209 027 11755019 24 472 494 -12 717 475 17 121572

Nejvyraznéjsi zménu oproti roku 2022 lze pozorovat u pojisténi ochrany piijm0Q. Kli€¢ovym faktorem této
zmény je aktualizace parametr(l vypoctu. Druhy nejvyraznéjsi posun nastal v oblasti rent vyplyvajicich
z nezivotnich pojistnych smluv. U nékolika otevienych pojistnych udalosti s Urazovou rentou doslo v roce
2023 k jednorazovému vyporadani, a tim se obé rezervy vyrazné snizily.

Zvyseni technickych rezerv v Zivotnim pojisténi s podilem na zisku je zplsobeno prudkym poklesem
bezrizikovych sazeb. Naopak nardst v investi¢nim Zivotnim pojisténi lze pricist pfedevsim vy3sim cenam
investi¢nich jednotek.

Technické rezervy se navysily i v oblasti pojiSténi pro pfipad pozaru a jinych Skod na majetku, coz
odpovida zejména dominantnim prodejiim pojisténi prodlouzené zaruky a vy3siho nezaslouzeného
pojistného, které je u tohoto typu pojisténi G¢tovano.

Obecné se hodnota technickych rezerv rovna souctu nejlepsiho odhadu a rizikové pfirdzky.

Nejlepsi odhad hodnoty technickych rezerv koresponduje s pravdépodobnostné vazenym primérem
budoucich penézZnich tokd se zohlednénim €asové hodnoty penéz (oekdvana soucasnd hodnota
budoucich penéznich tokd) pfi pouziti relevantnich bezrizikovych Grokovych sazeb. Vypocet nejlepsiho
odhadu je zaloZen na aktualnich a vérohodnych informacich a realistickych pfedpokladech a proveden
s pouzitim pfiméfenych, aplikovatelnych a relevantnich aktuarskych a statistickych metod. Projekce
penéZnich tok{ pouzitd ve vypoctu nejlepsiho odhadu bere v Gvahu viechny pfichozi i odchozi penézni
toky potfebné pro vypofadani pojistnych zavazkd v dobé jejich Zivotnosti. Nejlepsi odhad je vypoéten
jako hruby bez odpoctu ¢astek vymahatelnych ze zajistnych smluv. Tyto hodnoty jsou kalkulovany
zvlast.
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Rizikova pfirazka vyjadfuje hodnotu, kterou by jina pojiStovna pozadovala za prevzeti portfolia a plnéni
pojistnych zavazkd nad ramec nejlepsiho odhadu. Nejlepsi odhad a rizikova pfirdzka jsou pocitany
zvIast.

Ostatni faktory vzaté v avahu pfi vypoé€tu technickych rezerv

Pfi modelovani penéznich tokl zminénych vy3e jsou dale pfi vypoctu technickych rezerv zohlednény
tyto faktory:

e inflace v€etné nakladové inflace

e v3echny platby pojistnikim a opravnénym osobdm véetné budoucich volitelnych bonus(,
u kterych pojistovna pfedpoklada jejich vyplatu bez ohledu na to, jestli jsou nebo nejsou smluvné
garantovany.

4.4 Ocenéni ostatnich zavazku

Dle ¢ldnku 75(1)(b) Nafizeni 2009/138/ES musi byt vSechny ostatni zdvazky ocenény hodnotou,
za kterou by se mohla vymeénit mezi znalymi partnery ochotnymi uskutecnit transakci za obvyklych
podminek, coZ znamena za realnou hodnotu.

Pfi ocenéni zavazkl neni provadéna Zadna jejich Uprava zohlediujici vlastni kredibilitu pojistovny.
Je-li zplsob ocenéni dle Solvency Il a Ceskych Gcetnich standard(i (CAS) shodny, pouZivdme pro
ocenéni stejnou redlnou hodnotu v obou piipadech. Je-li zplsob ocenéni rozdilny, vysvétlujeme rozdily
ve vétSim detailu u jednotlivych tfid zavazkd.

K rliznym ocefiovacim metodam pouzitym pro jednotlivé poloZky je navic struktura rozvahy dle
Solvency Il odli3na od rozvahy dle CAS. Ne vsechny poloZky rozvah jsou z tohoto dlvodu pfimo
porovnatelné. Tam, kde je moZna reklasifikace zavazk( dle CAS pro soulad se strukturou dle Solvency I,
byla tato Uprava provedena.

Vklady od zajistitell

Hodnota dle Sl Ueetni hodnota Rozdil Sl - CAS
45.457.556 48.885.762 -3.428.206

Vklad od zaijistitele je ocenén v CAS ocenén v nominalni hodnoté navySené o nabéhly Urok. V Solvency I
je tato polozka ocenéna na zakladé diskontovanych penéznich tok( zohlediujici podil zajistitele na
zaslouZzeném pojistném, zajistné provizi od zajistitele a budoucich drokovych plateb pfi pfihlédnuti
k hranici zajistné smlouvy.

Odlozené danové zavazky

Hodnota dle SlI Ueetni hodnota Rozdil SIl - CAS
0.00 0,00 0.00

OdloZené dariové zavazky vychazeji z rozdilu hodnoty zavazk( dle Solvency Il a CAS. V CAS
i Solvency Il jsou v roce 2022 vykazané v nulové hodnoté.

Zavazky vigéi zprostiedkovatellim

Hodnota dle SlI Ueetni hodnota Rozdil SIl - CAS
47.848.723 47.848.723 0,00
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Ocenéni zavazk( z pojisténi a vici zprostfedkovateldm je shodné dle Solvency Il i dle CAS.

Zavazky ze zajisténi

Hodnota dle Sl Ucetni hodnota Rozdil SII - CAS
6.306.379 6.306.379 0,00
Ocenéni zdvazkl ze zajisténi je shodné dle Solvency Il i dle CAS.
Zavazky z obchodniho styku
Hodnota dle Sl Uc&etni hodnota Rozdil SII - CAS
36.789.777 36.789.777 0,00
Ocenéni zavazkl z obchodniho styku je shodné dle Solvency Il i dle CAS.
Podfizeny zavazek
Hodnota dle Sli U&etni hodnota Rozdil SIl - CAS
100.418.307 105.506.515 -5.088.208

V CAS je podfizeny zavazek ocenovan nominalni hodnotou, kterd je dale upravena o nabéhly urok. V
Solvency Il ocenuje Spole¢nost podfizeny zavazek realnou hodnotou. Redlnad hodnota je pro Gcely I
vypoctena pomoci modelu diskontovanych penéznich tokd.

V rdmci Solvency |l je podfizeny zavazek zafazen v primarnim kapitalu jako komponenta kapitalu Tier 2

- vice v kapitole 5. Rizeni kapitalu.

Finanéni zavazky jiné neZ zavazky viéi tvérovym institucim

Hodnota dle SlI Ucetni hodnota Rozdil Sl - CAS
0,00 0,00 0,00
Spole¢nost neméa zadné jiné finan¢ni zavazky nez zavazky vic&i Gvérovym institucim.
Ostatni zadvazky
Hodnota dle Sli U&etni hodnota Rozdil SIl - CAS
994.586 155.799.499 -154.804.913

Vyznamny rozdil mezi ocenénim podle CAS a Sli je zplsoben ¢asovym rozliSenim zajistné provize,
kterd je v této polozce v CAS zahrnuta, zatimco v ocenéni pro Solventnost Il je zahrnuta v penéZnich
tocich pouzivanych pro ocenéni vkladu od zajistitele.
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5 Rizeni kapitalu

Cilem fizeni kapitalu Spolecnost je drZzeni kapitalu v odpovidajici vySi a kvalité zabezpecujici jeji stabilni
solventnostni pozici.

V ramci systému Fizeni rizik a procesu vlastniho posouzeni rizik a solventnosti (ORSA) se provadi
pravidelna kontrola kapitalové pfimérenosti zaloZzena na internim modelu triggerQ. Ty stanovuji hranici
solventnostniho pomeéru (pomér pouzitelného kapitalu k solventnostnimu kapitalovému pozadavku) ve
vySi 140 %. Pokud by projekce signalizovaly, Ze by solventnostni pomér byl pod takovym triggerem,
zavede SVP mésicni monitoring solventnostniho poméru a jeho vysledky jsou predkladany
predstavenstvu dle lokalni smérnice. Minimalni kapitalovy pozadavek (MCR) pro kompozitni pojistovny
je definovan na 8 miliond EUR (aktualné 196 miliond K&). Pokud by vypoc&teny solventnostni kapitélovy
pozadavek (SCR) vySel méné nez stanoveny minimalni kapitdlovy pozadavek, je pojiStovna povinna
drZzet MCR.

Bé&hem roku 2022 poklesl solventnostni pomér z ddvodu nepfiznivého pohybu Grokovych kfivek az na
hodnotu 115 % (k 30. 9. 2022). Na zakladé tohoto vyvoje bylo ve spolupraci se skupinou vypracovano
feseni, jak posilit kapitalovou pozici pojistovny. Reenim je kombinace podfizeného dluhu, ktery posilil
vlastni kapital Spole€nosti, a Uprava zajistného programu v nezivotnim pojiSténi, ktera snizila
solventnostni kapitalovy pozadavek. Efekt zavedenych opatfeni byl téméF okamzity a jiz ke konci roku
2022 vzrostl solventnostni pomér na 162 %. Tento pozitivni trend byl zachovén i v priibéhu celého roku
2023, kdy solventnostni pomér stabilné dosahoval hodnot v rozmezi 170 - 180 %.

Solventnostni pomér je pravidelné testovan v rdmci zatéZovych scéndrli (detaily viz kapitola

3.10 Citlivostni analyzy a zatéZové testy). Spole¢nost v nejblizSich letech neocekava jeho pokles pod
urovenr interné stanovené hodnoty triggeru ve vysi 140 %.

5.1 Kapitalové pozadavky na solventnost

Solventnostni kapitalovy poZadavek vypocteny pomoci standardniho vzorce k 31. 12. 2023 a jeho
porovnani s rokem 2022 je zobrazeno v nasledujici tabulce:

Cisty kapitalovy poZadavek solventnosti (v tis. K¢) 2023 2022

TrZni riziko 30 408 28 335
Riziko selhani protistrany 18 554 24 395
Zivotni upisovaci riziko 35107 65 247
Zdravotni upisovaci riziko 18175 18 469
NeZivotni upisovaci riziko 200 666 190 962
Diverzifikace -75 362 -97 230
Riziko nehmotnych aktiv 0 0
Zakladni solventnostni kapitalovy poZadavek 227 548 230178

Vypocet solventnostniho kapitalového poZadavku
Operacni riziko 16 722 18 669

Schopnost technickych rezerv absorbovat ztraty 0 0
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Schopnost odloZené dariové povinnosti absorbovat ztraty

Solventnostni kapitalovy poZadavek kromé navyseni
kapitalového pozadavku

Solventnostni kapitalovy poZadavek

SV
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0 0
244 270 248 847
244 270 248 847

Mezironi mirny pokles solventnostniho kapitalového poZadavku byl zplsoben predeviim poklesem
rizika selhanf protistrany a Zivotniho upisovaciho rizika, ktery prevysil nad narlstem trzniho rizika a

nezivotniho upisovaciho rizika.
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Organizaéni schéma / Organizational chart SV poji$tovna, a. s.
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< Sekretaridt spolefnosti IKS
| VALNA HROMADA / GENERAL ASSEMBLY o oo |
| Assistant to the Board
AML
| DOZORZE RADA / SUPERVISORY BOARD Rizikovy vibor gﬁm Officer
Rizk Committea

SV Pro-finance, spol. s r. 0. | |

\nsurance Broker PREDSTAVENSTVO / BOARD OF MANAGEMENT

Investiéni wybor |

IT bezpeénost
IT Security Officer

Investment Committee |

BCM
Vybor na ochranu BCM Officer
| osobnich ddaji
| Piedseda piedstavenstva (CEQ) | | Clen predstavenstva (CFO) | | Clen pfedstavenstva (CS0) Data Pro%ectmn ) Poimi ',“'dka
Committee Fire Protection Team |
Rezervovaci vybor Prvni pomoc
Pojistnématematicka Rizeni Produktowy Finance Obchod Rozvoj Reserving Committee First Aid Officer |
funkee [ACT) rizik (RM] management (PRO) (FIN) (oBO) abchodu (BDE)
Actuarial Function Risk Management Product Management Finance Sales Business Development Produktowvy whor | Povéienec na ochranu
Product Committee osobnich ddajd
Interni Soulad s pravnimi ZajiSténi Pojistnd Servisni DPO
audit (1A) predpisy (COM) matematika (POM) centrum (CC) Provizni komise |
Internal Audit Compliance Reinsurance Actuary Service center Commissions Committes Archiv [ext.)
Archive |
Komunikace Informaéni Privo a likvidace Vieobecnd Pobotky Skodni komise
s orgdny dohledu technologie (IT) Ekod (OPL) sprava Committee for lost
Supervisory authority IT Claims Handling / Legal General Maintenance Branches and damaged property
Lidské Pravo a likvidace Public relations
zdroje tkod (OPL)
Human Resources Claims Handling / Legal PR
Sprava
pojistEni (OSP)
Policy Administration
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Priloha €. 2 Struktura skupiny v roce 2023

S.V. Holding AG

Bayern-Versicherung 17 Sparkasse
Lebensversicherung AG = liE T svobodného statu Sasko
Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen
Bs0) Betelligungsgesellschaft mbH il

Sparkassen-Versicherung Sachsen Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversiche T A Allgemeine Versicherung AG
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5V Pro-finance, spal. s r.o.
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Priloha €. 3 Vysledky v oblasti upisovani — zivotni pojisténi
VYNOSOVA CAST m Kapitdlové | Rizikové | Dichodové | Investi¢ni
ZaslouZené pojistné 110317 458 26306 970| 1673706 55343 468| 26993314
Vynosy z finanéniho umisténi 61 665 213 12 101 658 97971 18 830572 30635012
Ostatni technické vynosy -218 700 0 0 4728 -223 428
Celkem vynosy brutto 171763 972 38408 628| 1771677 74178 768| 57 404 898
Celkem naklady brutto 168 148 645 38006 179| 1229484 72555436| 56357546
Vysledek brutto 3615 327 402 449 542 193 1623332 1047 353
Vysledek - podil zajistitele 172 106 542 211| -278040 0 -92 066
Vysledek technického uctu k Zivotnimu pojisténi 3787432 944 660 264 153 1623 332 955 287
VYNOSOVA CAST m Kapitalové | Rizikové | Dichodové | Investi¢ni
ZaslouZené pojistné 121011670 30228 485| 1595644 58 812 446| 30375096
Vynosy z finan¢niho umisténi 3817042 14 515 539 108 676 19964 906 -30772078
Ostatni technické vynosy 69 731 0 0 5166 64 565
Celkem vynosy brutto 124898444 44744023 1704320 78782517 -332417
Celkem naklady brutto 130 224 719 54 913 433 349 806 76 989 523 -2 028 043
Vysledek brutto -5326275| -10169410| 1354514 1792994 1695 626
Vysledek - podil zajistitele 6110 766 6110 766 0 0 0
Vysledek technického uctu k Zivotnimu pojisténi 784 491 -4058644| 1354514 1792994 1695 626
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Pfiloha €. 4 Vysledky v oblasti upisovani — nezivotni pojisténi

Urazové Zdravotni Majetkové Pojisténi Prodlouzena Nahodilé Cestovni Pojisténi ost.

VYNOSOVA CAST pojisténi pojisténi pojisténi odpovédnosti zéruka poskozeni pojsiténi fin. ztrat

ZaslouZené pojistné 421.168.851 32.323.064 24.443.951 29.283.348 30.802.857 261.635.751 21.337.381 21.339.631 2.868
Vynosy z financniho umisténi 5.899.098 210.409 30.381 78.484 98.376 5.180.626 102.350 198.473 0
Ostatni technické vynosy 311.635 16 308.511 3.028 0 0 0 80 0
Celkem vynosy brutto 427.379.583 32.533.489 24.782.843 29.364.859 30.901.233 266.816.377 21.439.730 21.538.184 2.868
Naklady na pojistna pInéni v€etné zmény stavu rezerv 102.007.448 -2.639.515 12.381.270 10.258.755 17.047.924 55.732.873 2.659.023 6.567.118 0
Zmeéna stavu rezervy na nedostatecnost pojistného -10.151.763 594.635 3.675.427 -1.267.182 -479.776 -12.674.867 0 0 0
Zména stavu ostatnich rezerv 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Poftizovaci ndklady na pojistné smlouvy 268.455.946 4.885.348 6.508.915 7.281.179 3.902.956 221.073.970 14.708.818 10.094.760 0
Spravni rezie 69.480.319 26.144.864 1.716.922 21.369.394 11.810.045 1.036.694 87.807 7.314.592 0
Ostatni naklady 5.214.969 443.879 4.863 32.120 96.936 917.191 0 3.719.980 0
Celkem naklady brutto 435.006.918 29.429.211 24.287.397 37.674.265 32.378.085 266.085.862 17.455.649 27.696.450 0
Vysledek brutto -7.627.335 3.104.279 495.446 -8.309.406 -1.476.852 730.515 3.984.082 -6.158.266 2.868
Vysledek - podil zajistitele -8.499.731 -2.378.274 -424.186 -1.658.033 619.932 -1.355.677 0 -3.303.492 0
Vysledek technického uctu k neZivotnimu pojisténi -16.127.066 726.004 71.260 -9.967.439 -856.920 -625.162 3.984.082 -9.461.758 2.868

Urazové Zdravotni Majetkové Pojisténi Prodlouzena Nahodilé Cestovni Pojisténi ost.

VYNOSOVA CAST pojisténi pojisténi pojisténi odpovédnosti zéruka poskozeni pojsiténi fin. ztrat

ZaslouZzené pojistné 464.942.426 38.729.757 50.116.593 34.496.621 33.565.185 249.239.115 19.236.157 39.555.923 3.075
Vynosy z finan¢niho umisténi 5.905.741 293.486 167.552 85.520 88.933 5.130.810 100.569 38.869 1
Ostatni technické vynosy 791.514 -575 788.412 3.677 0 0 0 0 0
Celkem vynosy brutto 471.639.681 39.022.668 51.072.557 34.585.818 33.654.119 254.369.925 19.336.726 39.594.792 3.076
Naklady na pojistna plnéni véetné zmény stavu rezerv 133.365.673 5.583.231 25.573.430 9.971.327 12.192.313 63.942.838 3.139.319 12.963.215 0
Zmeéna stavu rezervy na nedostatecnost pojistného 4.215.534 0 0 2.116.872 -480.155 2.907.255 0 -328.438 0
Zména stavu ostatnich rezerv 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Poftizovaci ndklady na pojistné smlouvy 272.082.502 5.704.011 15.791.634 6.879.515 4.775.392 211.000.898 12.607.797 15.323.230 26
Spravni reZie 66.091.259 12.696.910 4.908.732 24.035.383 13.377.242 4.337.178 192.303 6.543.512 0
Ostatni naklady 2.910.383 7.903 9.005 688 577 219.856 0 2.672.355 0
Celkem néaklady brutto 478.665.352 23.992.054 46.282.802 43.003.785 29.865.369 282.408.025 15.939.419 37.173.873 26
Vysledek brutto -7.025.671 15.030.614 4.789.755 -8.417.967 3.788.750 -28.038.100 3.397.307 2.420.920 3.050
Vysledek - podil zajistitele -10.136.639 -2.292.822 -3.078.110 -1.672.171 -872.718 -317.158 0 -1.903.660 0
Vysledek technického uctu k neZivotnimu pojisténi -17.162.310 12.737.792 1.711.645 -10.090.138 2.916.032 -28.355.258 3.397.307 517.260 3.050
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Pfiloha €. 5 Vysledky v oblasti investic

*Udaje jsou uvedeny v tis. KE

Vlastni portfolio

Nominalni

Druh aktiva Rating Splatnost hodnota k Porizovaci Trzni rIOanta Ucetni hodr!ota Ycetne Urokovy vynos Amortizace 2023
hodnota téla akruovaného uroku 2023
31.12.2023
Statni dluhopisy CR AA 2024-2057 1.628.430 1.709.303 1.497.844 1.700.506 40.408 -897
Municipalni dluhopisy EUR AA 2027 98.900 96.799 99.528 97.960 2.109 354
Hypotécni zastavni listy 2024 49.600 77.004 49.833 52.895 3.472 -3.077
Total 1.776.930 1.883.107 1.647.205 1.851.361 45.989 -3.620

Bankovni depozita (neuréena pro provozni ¢innost)

Typ depozita Splatnost  VysSe vkladu
Terminové vklady 2024-2028 12.498
Total 12.498

Investice, kde riziko nese pojistnik

Fond Kategorie Splatnost Trzni hodnota

Conseq Funds Unit Linked - 30.114
MEAG Funds Unit Linked - 174.463
Total 204.577
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Pfiloha ¢. 6 Vybrana QRT k 31. 12. 2023

QRT tvofi samostatnou pfilohu tohoto dokumentu.
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