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Akcie v USA i v Evropé v bfeznu pfipsaly solidni zisky.
FED ponechal urokové sazby na stavajicich drovnich
dle o€ekavani, inflace na obou kontinentech pozvolna
klesa. V ristu pokracovaly i japonské akcie. NejvysSi
zisky si pfipsal fond zaméfeny na drahé kovy po
narlstu ceny zlata. Akcie rozvijejicich se trhd také
vétSinové pfipisovaly zisky, ve ztraté skoncilo Turecko.

V bfeznu jsme se rozhodli odprodat japonsky fond
zaméfeny na rlOstové akcie poté, co BoJ zacala
utahovat ménovou politiku. Naopak jsme navysili pozici ve fondu zaméfeném na asijské akcie s malou
trzni kapitalizaci, které jsou nyni valuaéné atraktivni.
Koruna posilila vici dolaru i vici euru. Efekt ménového zajisténi byl tedy pozitivni.
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Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost

Nazev fondu Teritorialni zaméreni rf:'elr(\g n‘:éﬁé ;;Iothe:I?a l:;::rlt?:ﬁ:'
Kratkodobé investice 6,01%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 1,55%
Conseq Invest Konzervativni A Stiedoevropsky region CzZK 0,42% 0,42% 4,46%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 4,70%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK 0,34% 0,34% 3,05%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stiedoevropsky region CzZK 0,63% 0,63% 1,65%
Dluhopisové fondy - ostatni 4,16%
Conseq fond vysoce troéenych dluhopisti A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,60% 0,60% 1,55%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzK 1,52% 1,52% 0,94%
FF - Asian High Yield Fund | Asie (bez Japonska) usDb 1,75% 1,69% 0,93%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usD 1,45% 1,39% 0,75%
Fondy alternativnich investic 2,57%
Conseq realitni Ceska republika CZK n/a n/a 2,57%
Akciové fondy 82,72%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CZK 1,25% 1,25% 12,95%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb 2,76% 2,70% 4,76%
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) usb 4,23% 4,17% 3,93%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usb 4,80% 4,74% 3,21%
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalni usb 19,56% 19,49% 3,20%
BGF World Mining 12 Globalni usD 8,83% 8,76% 3,19%
BNP Paribas Sustain. Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 3,05% 2,83% 3,19%
FF - America Fund | Spojené Staty usD 5,42% 5,36% 3,04%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD 5,35% 5,29% 3,01%
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usbD 3,46% 3,40% 3,00%
FF - Australian Diversified Equity Fund | Australie usb 3,59% 3,53% 2,90%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 4,72% 4,49% 2,79%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 4.75% 4.52% 2,63%
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR 2,95% 2,73% 2,53%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb 1,56% 1,50% 2,52%
Goldman Sachs Il Europe Equity | Evropa EUR 4,50% 4,27% 2,43%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 2,95% 2,73% 2,39%
Allianz China A Opportunities PT10 Cina usD 1,09% 1,03% 2,30%
CSIF (Lux) Equity Canada QB Severni Amerika usD 4,10% 4,04% 1,88%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usD 4,18% 4,12% 1,83%
CT (Lux) UK Equity Income IE Velka Britanie EUR n/a nfa 1,81%
LOYS Premium Dividende | dis Evropa EUR 2,39% 217% 1,79%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR 2,89% 2,67% 1,76%
FF - ASEAN Fund | Asie (bez Japonska) usD 2,74% 2,68% 1,69%
Allianz Japan Equity WT (JPY ) Japonsko JPY 3,01% 2,17% 1,63%
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 3,18% 2,33% 1,61%
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severni Amerika usDb 4.57% 4.51% 1,42%
Schroder ISF Frontier Markets Equity | Ostatni rozvijejici se trhy usb 0,84% 0,78% 1,38%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR -3,78% -3,99% 1,37%
BNP Paribas Japan Small Cap | Japonsko JPY 3,02% 2,17% 0,57%
FF - Japan Growth Fund | Japonsko JPY 0,93% 0,10% 0,02%
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