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Shrnuti

Tato Zpréva o solventnosti a financni situaci je rozdélena celkem do péti kapitol.

V prvni kapitole Cinnost a vysledky je popsan obchodni model SV pojistovny, véetné finanéni skupiny,
do které se SV pojistovna radi. Ddle jsou analyzovany a komentovany vysledky v oblasti upisovani ve
vykazovaném roce, véetné vysledkl v oblasti investic.

Rok 2022 byl na ¢eském finan¢nim trhu silné zasazZen invazi Ruska na Ukrajinu a ndslednym odebranim
licence Sberbank CZ. Déle jesté doznivala pandemie z roku 2021 a Ceska republika celkové ¢elila
prostifedi vysoké inflace. Dne 28. 10. 2022 doslo ke zméné nazvu pojistovny z ERGO Pojistovna, a.s. na
SV Pojistovna, a.s. Upisovaci vysledky jako celek stale zaostdvaji za planovanymi hodnotami, ale
vysledky pfedepsaného pojistného jsou lepsi nez vroce 2021.

Vroce 2022 doslo k mirnému narlstu pfedepsaného pojistného o 6,7 %. Hrubé predepsané pojistné
dosahlo v roce 2022 hodnoty 635,9 mil. K¢, v porovnani s 596,2 mil. K¢ upsanymi v roce 2021. Tento
narust byl zplisoben zejména zmirnénim omezeni souvisejicich s probihajici pandemii COVID-19.

Technickym vysledkem neZivotniho pojiSténije v roce 2022 ztrata 17,2 mil. K& Oproti roku 2021 ztrata
poklesla o 19,5 mil. K& Hlavni pficinou snizeni ztraty byla vy$si hodnota pojistného a nizsi procentni
podil spravnich nakladid alokovanych na neZivotni pojisténi.

Technickym vysledkem Zivotniho pojisténi je zisk 0,8 mil. K¢. Vysledek se v porovnani s rokem 2021
zhorsil 0 25,1 mil. K& Tento propad je zplsoben z velké ¢asti tim, Ze vysledek roku 2021 byl ovlivnén
Uplnym rozpusténim rezervy na splnéni zavazkl z pouZité technické trokové miry a zaroven také
vy$8im podilem alokovanych nakladd na Zivotni pojisténi v roce 2022.

Ve druhé kapitole Ridici a kontrolni systém se zaméfujeme na popis a vysvétleni nastaveni tohoto
systému, jak dle pravidel stanovenych matefskou finan¢ni skupinou, tak i lokalné. Ridici a kontrolni
systém SV pojistovny je pfiméfeny povaze, rozsahu a slozitosti rizik spojenych s jejim podnikanim.

Po zméné vlastnika se fidici a kontrolni systém postupné upravuje tak, aby odpovidal skupinovému
systému fizeni, ale soucasné byla zachovana i pIna funkénost lokalniho fidiciho a kontrolniho systému.
Béhem procesu integrace je vénovana velka pozornost prijeti a zapracovani skupinovych smérnic, aby
byly zohlednény viechny potfebné oblasti, ale zaroven nedochdzelo k duplicitdm. Cilem integracnich
snah je dosahnout plossi struktury a tim zavést vy$5i miru pruznosti pfi rozhodovani.

VSechny klicové funkce jsou k 31. 12. 2022 vykonavany internimi pracovniky SV pojistovny, tj. Zadna
z klicovych funkci neni outsourcovana.

Ve treti kapitole Rizikovy profil se zaméfujeme na kvalitativni a kvantitativni analyzu vsech
materidlnich rizik v rdmci jednotlivych rizikovych kategorii. Pro fizeni rizik a omezeni koncentraci rizika
pouzivdme vhodné systémy nastavujici limity rizika a ukazatele v€asného varovani.

Pokud jde o celkovy rizikovy profil SV pojistovny, hlavni rizika, ktera by mohla ovlivnit situaci
spolecnosti, a proto je tfeba je neustdle analyzovat a vyhodnocovat, jsou:

SV pojistovna, a.s. - SFCR 3



Sl

pojistovna

1. Upisovaciriziko:

e Pojisténi prodlouzené zaruky tvofi podstatnou cast portfolia pojistovny, tudiz by i
relativné mala odchylka od ocekdvaného vyvoje $kod méla vyznamny dopad na
hospodaieni a potazmo na solventnostni pozici pojistovny. Je proto nutné velmi
dikladné sledovat a analyzovat vyvoj Skod a ukazateld s nimi spojenych.

e Vzhledem k tomu, Ze mira inflace dosdhla béhem roku 2022 az 18 %, pocita Spolecnost
dale s infla¢nim rizikem. Vysoka inflace by mohla ovlivnit pojistna plnéni pfedevsim v
pojisténi prodlouzené zaruky a v pojisténi proti kradezi a posSkozeni, a tim zvysit
$kodni pomér, i v pfipadé pokud by pocet pojistnych udalosti zlistal stabilni.

2. Strategické riziko:

e Spolecnost stdle jesté prochazi integraci do nové financni skupiny. Tato zména klade
vy$8i naroky na kapacitni vytizenost nékterych oddéleni a mize tak kratkodobé
zpomalit celkovy rozvoj spolecnosti.

o Dalsi strategickym rizikem pro SV pojistovnu je planovana zména zdakona o Gcetnictvi,
ktera zavede povinnou implementaci Mezinarodnich Gcetnich standarda (IFRS).

3. Trzniriziko:

e Bezrizikové trokové sazby byly v poslednich dvou letech v dlisledku pandemie Covid
19 a nasledné valky na Ukrajiné velmi volatilni. Tyto sazby pfimo ovliviiuji hodnotu
aktiv a pasiv ocenénych dle standardu Solvency Il a tim i celou solventnostni pozici
pojistovny. Z tohoto dlvodu je tfeba vyvoj sazeb i nadale sledovat.

Ve ctvrté kapitole Ocenéni pro ucely solventnosti uvddime hodnoty dle Solvency Il pro nase aktiva,
technické rezervy a ostatni zdvazky. Toto ocenéni porovndme s ocenénim dle c¢eskych ucetnich
standard(, roz¢lenénymi na jednotlivé polozky rozvahy. Zaméfujeme se na prezentaci rozdili mezi
metodami oceriovani a vysvétleni podstatnych meziro¢nich zmén.

Pokud jde o ocefiovani pro ucely solventnosti, nejvyznamnéjsi zmény vyplyvaji z vyrazného
meziro¢niho nardstu bezrizikovych trokovych sazeb. Na strané aktiv ovlivnil riist irokovych sazeb trzni
ceny dluhopist. Jejich ocenéni pro ticely solventnostik 31.12.2022 je ve srovnani s pfedchozim rokem
vyrazné nizsi a je dokonce pod hodnotou ocenéni pro Ucely ucetni zadvérky sestavované dle ceskych
Ucetnich standardd, kde jsou ocefiovany v amortizované hodnoté. Rist trokovych sazeb také vyrazné
ovlivnil hodnotu pasiv, u kterych se bezrizikové urokové sazby pouzivaji k diskontovani cash-flow
plynoucich z pojistnych smluv.

V posledni paté kapitole Rizeni kapitalu vysvétlujeme, jak usilujeme o aktivni Fizeni kapitéalu tak,
aby bylo zajisténo, Ze nase kapitalizace je zaloZend na potfebach a prfimérenosti rizik, se kterymi
se spole¢nost potykd. Podrobné rozc¢lefiujeme sloZeni naSich pouZzitelnych vlastnich zdrojd
a vysvétlujeme jejich vypocet.

Spolecnost obdrzela od Skupiny dodatec¢ny kapital ve formé podfizené pljcky v nominalni hodnoté 4
miliony EUR. Zarovenh SV pojiStovna podepsala novy zajistny kontrakt pro vétsi stabilizaci
solventnostniho kapitdlového poZadavku. SV pojistovna si stanovila dlouhodoby pomér vlastnich
zdrojd a solventnostniho kapitdlového poZadavku ve vysi 140 %, pficemz skute¢né dosazena vyse
tohoto poméru k 31. 12. 2022 c¢inila 162 %. Aktualni solventnostni pozice i jeji dlouhodoby vyhled je
stabilni a s dostate¢nou rezervou.

SV pojistovna, a.s. - SFCR 4



Sl

pojistovna

1 Cinnost a vysledky

Tato kapitola shrnuje vSechny zakladni Gidaje o spolecnosti SV pojistovna, a.s. (dale jiz jako ,,SVP“ nebo
»Spolecnost”), jeji podnikatelské c¢innosti a dosazenych vysledcich.

1.1 Profil spolecnosti

SV pojistovna, a. s. byla zaloZena v roce 1994 pod nazvem VICTORIA pojistovna, a. s. a nasledné v roce
2012 prejmenovana na ERGO pojistovna, a.s. Spolecnost se specializuje na cestovni pojisténi,
zdravotni pojisténi cizincl, pojisténi odpovédnosti pilota a pojisténi prodlouzené zaruky. Déle se
zaméfujeme zejména na pojisténi majetku, pojisténi odpovédnosti, Zivotni pojisténi a drazové
pojisténi. Od 4. listopadu 2021 je vlastnikem ERGO pojistovny némecky S. V. Holding AG. Spole¢nost
poskytuje své sluzby na Gzemi Ceské republiky a nema zadnou pobocku ¢&i jinou ¢st obchodniho

zavodu v zahranidi.

Zdkladni udaje
Obchodni firma
Pravni forma

Adresa sidla

Identifikacni cislo

Datum zdpisu do obchodniho
rejstfiku

Datum zdpisu posledni zmény v
obchodnim rejstfiku (v€. ticelu)

Vyse zdkladniho kapitdlu zapsaného
v obchodnim rejstFiku

Vyse splaceného zdkladniho kapitdlu

Druh, forma, podoba a pocet
emitovanych akcii s uvedenim jejich
jmenovité hodnoty

Udaje o nabyti vlastnich akcii a
zatimnich listi a jinych uéastnickych
cennych papirii

SV pojistovna, a.s.

akciova spolec¢nost

Praha 4 - Michle, Vyskoc¢ilova 1481/4, PSC 140 00
618 58 714

22.9.1994

28.10.2022 - Zména nazvu spolecnosti

316 840 tis. K¢

316 840 tis. K¢

216 kusti kmenovych akcii na jméno v zaknihované
podobé ve jmenovité hodnoté kazdé akcie 1 000 000 K¢
a 10 084 kust kmenovych akcii na jméno v zaknihované
podobé ve jmenovité hodnoté kazdé akcie 10 000 K¢

K uvedenému dni pojistovna nenabyla Zadné vlastni
akcie, zatimni listy ani jiné Gcastnické cenné papiry.

Detailni organigram spolecnosti tvofi samostatnou Pfilohu €. 1 na konci tohoto dokumentu.

Orgdny dohledu a kontroly, externi audit

Orgdn odpovédny za vykon dohledu
nad ¢innosti SVP

Orgdn odpovédny za vykon dohledu
nad ¢innosti financ¢ni skupiny

Ceska narodni banka

Na Prikopé 28, 115 03 Praha 1
tel.: 00420224 411 111

web: www.cnb.cz

BaFin

SV pojistovna, a.s. - SFCR



Orgdn odpovédny za externi audit
¢innosti SVP

Dozor¢i rada
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Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn (Némecko)
tel: 00490 228/4108 - 0

web: www.bafin.de

Ernst & Young Audit, s.r.o.

Na Florenci 2116/15,110 00 Praha 1

tel.: 00420 225335111

web: www.ey.cz

Predseda dozorci rady

Gerhard Miiller

Mistopredseda dozorci rady

Vedeni spolecnosti

Predsedkyné predstavenstva

Clen predstavenstva

Clen pFedstavenstva

Den vzniku ¢lenstvi: 5. 11. 2021

Joachim Hoof

Den vzniku ¢lenstvi: 5. 11. 2021

Michael Ermrich

Den vzniku ¢lenstvi: 5. 11. 2021

Gernot Daumann (pfedseda Vyboru pro audit)

Den vzniku ¢lenstvi: 26. 10. 2020

Jana JenSova

Den vzniku €¢lenstvi: 13. 2. 2018

Hlavni odpovédnost: Interni audit, Compliance, Aktuarska
funkce, Risk management, IT&IS, Sprava pojistnych
smluv, Human Resources

Jifi Madéra

Den vzniku ¢lenstvi: 2. 8. 2021

Hlavni odpovédnost: U¢etnictvi a finance, Controlling,
Aktuariat, Vyvoj produktl, Zajisténi, Pravni a likvidace
$kod, Sprava aktiv

Katja Miiller (ve funkci od 1. 4. 2022)

Den vzniku c¢lenstvi: 1. 4. 2022

Hlavni odpovédnost: Obchod, Marketing a Public
Relations

SV pojistovna, a.s. - SFCR
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1.2  Udaje o ¢innosti pojistovny
Predmét podnikani (¢innosti) zapsany v Obchodnim rejstfiku:

1. pojistovaci ¢innost ve smyslu 8 3 odst. 1 pism. f) zak. ¢. 277/2009 Sb. o pojistovnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisti (Zakon o pojidtovnictvi) v rozsahu pojistnych odvétvi Zivotnich pojisténi
uvedenych v ¢asti A, bodech | a lll pfilohy €. 1 k Zakonu o pojistovnictvi, a v rozsahu pojistnych
odvétvi nezivotnich pojisténi uvedenych v ¢asti B, bodech 1,2,7,8,9,10b)ac), 13,14 a), 16 j)
a h) a 18 pfilohy €. 1 k Zakonu o pojisStovnictvi;

2. cinnosti pfimo vyplyvajici z povolené pojistovaci ¢innosti ve smyslu 8 3 odst. 1 pism. f) Zakona

0 pojistovnictvi:

e zprostfedkovatelskd Cinnost provadéna v souvislosti s pojistovaci ¢innosti podle Zakona
o pojistovnictvi,

e poradenska cinnost souvisejici s pojisténim fyzickych a pravnickych osob podle Zakona
0 pojistovnictvi,

e Setfeni pojistnych udalosti, vzdélavaci ¢innost v oblasti pojistovnictvi a v oblasti jinych
financnich sluzeb,

e dalsi ¢innosti pfimo vyplyvajici z povolené pojistovaci ¢innosti.

Uvedené c¢innosti pojistovna k rozhodnému dni skute¢né vykonava.

Ceskou narodni bankou nebylo omezeno nebo pozastaveno vykonavani zadné &innosti.

1.3 Profil finanéni skupiny

S.V. Holding AG

Ke dni4.11.2021 zménila Spole¢nost svého vlastnika a je nyni ve vylu¢ném vlastnictvi spole¢nosti S.V.
Holding AG.

S.V. Holding AG je 100% vlastnikem Sparkassen-Versicherung Sachsen Lebensversicherung AG,
Sparkassen-Versicherung Sachsen Allgemeine Versicherung AG a SV pojistovny.

Akcionafi a zakladateli S.V. Holding AG jsou prostfednictvim holdingovych spolec¢nosti saské spofitelny
ajihonémecké pojistovny Bayern-Versicherung AG se sidlem v Mnichové a SV Sparkassen Versicherung
se sidlem ve Stuttgartu.

Grafické znazornéni skupiny S.V. Holding AG tvofi samostatnou Pfilohu ¢. 2 na konci tohoto
dokumentu.

Sparkassen-Versicherung Sachsen operuje na némeckém trhu jiz 30 let. Patfi do skupiny vefejnych
pojistitell a je jedinou pojistovnou se sidlem ve Svobodném staté Sasko. Ro¢né vykazuje okolo 800
mil. EUR pfedepsaného pojistného a jeji pocet internich a externich zaméstnancl dosahuje cca 800
osob.

7 v O

SlozZeni akcionafu spolecnosti, oviddajici osoba

Obchodni firma S.V. Holding AG

Prdvni forma akciova spolec¢nost

Adresa sidla An der Flutrinne 12, 01139 Drazdany, Némecko
Identifikacni cislo HRB 8065 (Obchodni rejstrik v Drazdanech)

SV pojistovna, a.s. - SFCR 7
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Podil na zdkladnim kapitdlu 100 %

Podil na hlasovacich pravech 100 %

Spole¢nost nema k 31. 12. 2022 v aktivech zadné cenné papiry emitované ovladajici osobou a nema z
téchto cennych papirll Zadné zavazky. K uvedenému dni Spole¢nost nevydala Zzadné zaruky
za ovladajici osobou a ani Zadné zaruky od ovladajici osoby nepfijala. K posileni a stabilizaci kapitalové
pozice Spole¢nost obdrzela ke konci roku 2022 od matefské Spole¢nosti podfizeny zavazek ve vysi 4
miliony EUR.

Ovladana osoba

Obchodni firma SV Pro-finance, spol. s r. o.

Prdvni forma spolecnost s ru¢enim omezenym

Adresa sidla Praha 4 - Michle, Vysko¢ilova 1481/4, PSC 140 00
Identifikacni cislo 26175401

Podil na zdkladnim kapitdlu 100 %

Podil na hlasovacich prdvech 100 %

SVP ma k31.12.2022 100% podil na zakladnim kapitalu a na hlasovacich pravech spolecnosti SV Pro-
finance, spol. s r. 0. (pfejmenovano k 28. 10. 2022 z ERGO Pro, spol. s.r.0.) Tento 100% obchodni podil
nabyla SVP k 1. 1. 2016. SVP ma k 31. 12. 2022 vi¢i spole¢nosti SV Pro-finance, spol. s r. 0. zadvazky v
souhrnné vysi 425 tis. K¢ a pohledavky v Cisté vysi 2 400 tis. K¢. Spole¢nost nema k uvedenému dni v
aktivech zadné cenné papiry emitované ovladanou osobou a nema z téchto cennych papiri zadné
zavazky. K uvedenému dni Spolec¢nost nevydala zadné zaruky za ovldadanou osobou a ani zadné zaruky
od ovladané osoby nepfijala.

1.4  Vysledky v oblasti upisovani

Spole¢nost zaznamenala v roce 2022 narist pfedepsaného pojistného. Vy3e pfedepsaného hrubého
pojistného v roce 2022 ¢inila 635,9 mil. K¢ (2021: 596,2 mil. K¢&), coz znamenalo narlst o 6,7 % v
porovnani s pfedchozim rokem. Tento narlst byl zplsoben zejména zmirnénim omezeni souvisejicich
s probihajici pandemii COVID-19. V Zivotnim pojisténi pokracoval pokles pfedepsaného pojistného
z dlivodu dozivani Zivotniho portfolia a spole¢nost v porovnani s rokem 2021 zaznamenala pokles o
9,3 %.

Hrubé pfedepsané pojistné v zivotnim pojisténi €inilo 120 mil. K¢ (2021: 132,3 mil. K¢&). Jeho podil na
celkovém predepsaném pojistném ¢inil 19 % celkového objemu pojistného. Hrubé predepsané
pojistné v oblasti neZivotniho pojisténi ¢inilo 515,9 mil. K¢ (2021: 463,9 mil. K¢).

Prodeje pojisténi v roce 2022 byly jiz jen minimalné ovlivnény stdle probihajici pandemii COVID-19 a
souvisenimi vladnimi opatfenimi, jelikoz vladni opatieni byla mnohem mirnéjsi nez v letech 2020 a
2021. Naopak byly prodeje stdle negativné ovlivnény zakonem Gc¢innym od poloviny roku 2021, ktery
komerénim pojiStovnam zamezuje prodej zdravotniho pojisténi pro cizince.
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Zivotni pojisténi

Hrubé predepsané pojistné se v Zivotnim pojisténi snizilo 0 9,3 % na 120 mil. K¢ (2021: 132,3 mil. K¢).
U investi¢niho Zivotniho pojisténi mirné kleslo bézné placené pojistné na 28,6 mil. K¢ z 31,1 mil. K¢,
zatimco pojistné u klasického Zivotniho pojisténi se snizilo na 88 mil. K& z 96,9 mil K& Ke konci roku

2021 obnovila Spolecnost prodej rizikového Zivotniho pojisténi.

Kmenové pojistné u bézné placenych smluv zivotniho pojisténi kleslo meziro¢né o 8,4 %, absolutné o
10,6 mil. K& na 114,8 mil. K¢. U v3ech druh( Zivotniho pojisténi doslo ke sniZenf kmene.

Hrubé naklady na pojistnd plnéni vcetné zmény rezerv na pojistna plnéni ¢inily celkem 164,6 mil. K¢
(2021: 119,2 mil. K¢). PInéni v pfipadé smrti €inila 10,7 mil. K¢ (2021: 3,5 mil. K¢&). Vysledek v oblasti

upisovani pro jednotlivé druhy pojisténi v letech 2022 a 2021 shrnuji nasledujici tabulky:

VYNOSOVA CAST m Kapitalové | Rizikové | DGchodové | Investi¢ni

ZaslouZené pojistné 121.011.670| 30.228.485| 1.595.644| 58.812.446| 30.375.096
Vynosy z finanéniho umisténi 3.817.042| 14.515.539 108.676| 19.964.906| -30.772.078
Ostatni technické vynosy 69.731 0 0 5.166 64.565
Celkem vynosy brutto 124.898.444| 44.744.023| 1.704.320( 78.782.517 -332.417
Celkem naklady brutto 130.224.719| 54.913.433 349.806| 76.989.523| -2.028.043
Vysledek brutto -5.326.275| -10.169.410( 1.354.514 1.792.994 1.695.626
Vysledek - podil zajistitele 6.110.766 6.110.766 0 0 0
Vysledek technického Uctu k Zivotnimu pojisténi 784.491 -4.058.644| 1.354.514 1.792.994 1.695.626
VYNOSOVA CAST 2021 Kapitalové | Rizikové | DGchodové | Investi¢ni

ZaslouZené pojistné 132.698.877| 33.850.874| 1.936.091| 63.482.516| 33.429.397
Vynosy z finanéniho umisténi 47.919.461| 16.327.859 131.670| 20.852.433| 10.607.499
Ostatni technické vynosy 792.750 226.347 61.785 100.681 403.937
Celkem vynosy brutto 181.411.088| 50.405.080( 2.129.545( 84.435.629| 44.440.834
Celkem naklady brutto 154.713.860| 40.403.135( 1.200.412( 71.063.974| 42.046.339
Vysledek brutto 26.697.228( 10.534.067 909.643| 13.015.991 2.237.528
Vysledek - podil zajistitele -754.264 -754.264 0 0 0
Vysledek technického Uctu k Zivotnimu pojisténi 25.942.964 9.779.803 909.643| 13.015.991 2.237.528

Zhorsenivysledku technického uctu v roce 2022 bylo ovlivhéno zejména tim, Ze v pfedchozim roce byla
kompletné rozpusténa rezerva na splnéni zavazkll z pouzité technické trokové miry a zaroven vy33im
procentem spravnich nakladd alokovanych na Zivotni pojisténi.

NezZivotni pojisténi

Hrubé predepsané pojistné v nezivotnim pojisténi ¢inilo v obchodnim roce 2022 celkem 515,9 mil. K¢
(2021:463,9 mil. K¢), coz predstavovalo zvyseni o 11,2 % ve srovnani s predchozim rokem. Pfedepsané
pojistné v porovndani s predchozim rokem rostlo zejména vlivem uvolnéni opatfeni souvisejicich s
pandemii COVID-19.

Novy obchod v nezivotnim pojisténi vyjadieny v Cistém ro¢nim pojistném v meziro¢nim srovnani
vzrostl 0 14,5 % na 440,4 mil. K¢ (2021: 384,5 mil. K¢).
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Kmen pojistnych smluv v nezivotnim pojisténi zaznamenal nardst o0 4,6 % na 1 486,3 mil. K¢ (méfeno
¢istym ro¢nim pojistnym).

Hrubé naklady na pojistna plnéni v€éetné zmény rezerv na pojistna plnéni v nezivotnim pojisténi se
zvySily na 133,4 mil. K& (2021: 123,1 mil. K¢). Hruba Skodni kvéta se oproti pfedchozimu roku snizila
na 28,7 % (2021: 31,7 %).

Vysledek v oblasti upisovani pro jednotlivé druhy pojisténi vletech 2022 a 2021 shrnuji nasledujici
tabulky:

Urazové Zdravotni Majetkové Pojisténi Prodlouzend Nahodilé Cestovni Pojisténi ost.

VYNOSOVA CAST pojisténi pojisténi pojisténi | odpovédnosti zéruka poskozeni pojsiténi fin. ztrat

ZaslouZené pojistné 464.942.426 38.729.757 50.116.593 34.496.621 33.565.185| 249.239.115 19.236.157 39.555.923 3.075
Vynosy z finanéniho umisténi 5.905.741 293.486 167.552 85.520 88.933 5.130.810 100.569 38.869 1
Ostatni technické vynosy 791.514 -575 788.412 3.677 0 0 0 0 0|
Celkem vynosy brutto 471.639.681 39.022.668 51.072.557 34.585.818 33.654.119| 254.369.925 19.336.726 39.594.792 3.076)
Celkem néklady brutto 478.665.352 23.992.054 46.282.802 43.003.785 29.865.369| 282.408.025 15.939.419 37.173.873 26
Vysledek brutto -7.025.671 15.030.614 4.789.755 -8.417.967 3.788.750| -28.038.100 3.397.307 2.420.920 3.050
Vysledek - podil zajistitele -10.136.639 -2.292.822 -3.078.110 -1.672.171 -872.718 -317.158 0 -1.903.660 0|
Vysledek technického tictu k neZivotnimu pojisténi -17.162.310 12.737.792 1.711.645| -10.090.138 2.916.032| -28.355.258 3.397.307 517.260 3.050

Urazové Zdravotni Majetkové Pojisténi Prodlouzend Nahodilé Cestovni Pojisténi ost.

VYNOSOVA CAST pojisténi pojisténi pojisténi | odpovédnosti zaruka poskozeni pojsiténi fin. ztrat

ZaslouZené pojistné 388.029.258 37.198.658 80.184.292 29.312.903 27.500.806| 172.373.341 18.402.428 23.053.410 3.420|
Vynosy z finanéniho umisténi 6.647.629 352.487 438.912 104.455 122.974 5.476.044 103.935 48.821 1
Ostatni technické vynosy 4.012.289 1.155.197 1.743.706 346.768 97.833 0 0 668.784 0|
Celkem vynosy brutto 398.689.176 38.706.342 82.366.910 29.764.127 27.721.614| 177.849.384 18.506.363 23.771.016 3.421
Celkem naklady brutto 422.608.137 20.502.956| 103.405.448 28.575.146 21.175.601| 205.201.097 13.689.393 30.058.497 0|
Vysledek brutto -23.918.960 18.203.385| -21.038.538 1.188.981 6.546.013| -27.351.712 4.816.971 -6.287.481 3.421
Vysledek - podil zajistitele -12.799.150 -2.994.492 -6.973.686 -2.324.082 -2.901.090 0 0 2.394.200 0|
Vysledek technického tictu k neZivotnimu pojisténi -36.718.110 15.208.893| -28.012.224 -1.135.101 3.644.923| -27.351.712 4.816.971 -3.893.280 3.421

Vysledek technického Gctu nezivotniho pojisténi vroce 2022 je ztrata 17,2 mil. K& Oproti roku 2021
se ztrata snizila o 19,6 mil. K¢. Hlavnim faktorem této zmény je predevsim vyssi pojistné a soucasné

nizsi podil spravnich nakladl alokovanych na nezivotni pojisténi.
Ocekavany budouci vyvoj

V roce 2023 spole¢nost ocekava rlst pfedeviim v neZivotnim pojisténi, zejména u pojisténi majetku a
odpovédnosti. Spolecnost by se nyni méla zamérit na cross-selling svého klientského portfolia, hledani
novych obchodnich partnerd a zkoumani obchodnich pfilezitosti vyplyvajicich ze skupiny SV.

1.5 Vysledky v oblasti investic

K31.12.2022 vykazala Spole¢nost investice v ic¢etni hodnoté 1 781,7 mil. K& (2021: 1 984,4 mil. K¢).
Nejvétsi ¢ast investic byla vioZzena do dluhovych cennych papirl (v icetni hodnoté 1 778,7 mil. K¢,
tzn. 99,8 % ucetni hodnoty portfoliak 31. 12.2022). Investice, u kterych nese investi¢ni riziko pojistnik,
mély ucetni hodnotu 167,8 mil. K¢ (2021: 191,5 mil. K¢). Tyto investice zahrnovaly podilové listy a

terminované vklady.

Obdobné jako v minulych letech spole¢nost uplatiiovala konzervativni investi¢ni strategii. 88,6 %
investic ke konci roku 2022 predstavovaly statni dluhopisy Ceské republiky (2021: 88,1 %) a 2,9 %
hypoteé¢ni zastavni listy (2021: 2,8 %). Cast prostfedkl je z divodu zajisténi likvidity spole¢nosti
umisténa na bankovnich t¢tech a ¢ast je investovana do realizovatelnych cennych papird.

Vynosy zinvestic ve vlastnictvi pojistovny byly vykazany ve vysi 45,0 mil. K& (2021: 47,2 mil. K¢). Pokles
vynosl je zplsoben pfedeviim klesajicim vlastnim portfoliem, které se snizuje s tim, jak doziva
portfolio Zivotniho pojisténi.
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Aktiva ve vlastnim portfoliu jsou v soucasnosti denominovana pouze v CZK, aby se pfedeslo ménovému
riziku. Prostfedky pfijaté z podfizeného dluhu budou investovany do dluhovych cennych papir
denominovanych v EUR, aby bylo vyuZito pfirozeného hedgingu.

U investic, kde je nositelem investi¢niho rizika pojistnik, doslo k poklesu portfolia 0 23,7 mil. K¢, které
bylo zplisobeno meziro¢nim poklesem cen jednotek investi¢nich fonda.

V piistim obdobi nedojde kzadnym vyznamnym zméndm v investicnich aktivitach. Ptipadné
reinvestovani disponibilni hotovosti bude umisténo v bezpecnych aktivech, jakymi jsou napfiklad
¢eské vladni dluhopisy.

Naklady na spravu portfolia v roce 2022 ¢inily 1,2 mil. K¢.

Podrobné informace o vykonnosti investic spole¢nosti SV pojistovny naleznete v samostatné Pfiloze
¢. 3 na konci tohoto dokumentu.

1.6  Vysledky v jinych oblastech ¢innosti

Vyjma vsech vyse uvedenych informaci nevykazuje SVP zadné dalsi podstatné pfijmy ¢i vydaje.

1.7  Vyvoj solventnostni pozice v roce 2022

Solventnostni pozice byla béhem roku 2022 méné stabilni a to zejména diky znatelnému posunu
vynosovych kfivek od zac¢atku roku 2022, kdy na strané vlastnich zdroji mély na sniZzeni podil zejména
nepfiznivy pohyb bezrizikovych drokovych sazeb a tvorba odhadu dafovych zavazkl v disledku
hodnoty technickych rezerv.

K posileni a stabilizaci kapitalové pozice Spolecnost obdrzela ke konci roku 2022 od matefské
Spolecnosti podfizeny zédvazek ve vysi 4 miliony EUR, ktery je v Solvency Il klasifikovan mezi vlastnimi
zdroji tfidy TIER Il. Zaroven doslo k upravé zajistného programu. K31. 12. 2022 je SVP dostatecné
kapitalové vybavena s ohledem na Solvency Il poZzadavky a také na interné stanovené limity.
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2 Ridici a kontrolni systém

V souladu se Zakonem o pojistovnictvi €. 277/2009 Sb. spolec¢nost zajistila nastaveni Fidiciho
a kontrolniho systému tak, aby pokryval veskeré ¢innosti spole¢nosti. Ridici a kontrolni systém
spolec¢nosti je nastaven tak, aby umoznoval soustavné a systematické fizeni rizik.

2.1 Obecné nastaveni a struktura

Subjekt je fizen nasledujicimi organy: Pfedstavenstvo, Dozorcirada / Vybor pro audit a Valna hromada.

Spole¢nost fidi Predstavenstvo, které ji také zastupuje navenek. Predstavenstvo jako organ
spolec¢nosti jedna a rozhoduje spolecné, avsak kazdy ¢len je samostatné zodpovédny za jednu i vice
oblasti ¢innosti spole¢nosti, o kterych rozhoduje na vlastni zodpovédnost. Zasedani pfedstavenstva
probihaji dle potfeby, nejméné vSak 1x mésicné.

Ddle je pojistovna rozdélena do jednotlivych organiza¢nich ttvar — zejména — sprava pojisténi, pravo
a likvidace skod, finan¢ni oddéleni, pojistnd matematika, informacni technologie, obchod, business
development a produktovy management.

Dozoréi rada je nadfazena predstavenstvu a jejim hlavnim Ukolem je kontrola vykonu pisobnosti
pfedstavenstva. Zasedani dozor¢i rady probihd minimdlné dvakrat vdaném obchodnim roce, avsak
dozorci rada ma pravo svolat i mimofadné jednani, pokud to vyZaduji okolnosti. Vzhledem k velikosti
spole¢nosti (SME) pIni dozor¢i rada soucasné i funkce vyboru pro audit (ve sloZzeni viech ¢tyr ¢lent).

Jediny akcionaF v pusobnosti valné hromady je nejvy33im organem spole¢nosti. . Jediny akcionaf v
pUsobnosti valné hromady mUzZe rozhodovat o viech zaleZitostech spole¢nosti, napfiklad o obsahu a
zméné stanov spolecnosti, schvdleni ucetni zavérky, rozdéleni zisku, zruSeni spolecnosti nebo jeji
vnitfni organizaci. Rozhoduje alespoi 1x ro¢né. V mimofradné situaci mize statutarni organ vyzvat
jediného akcionafe v plisobnosti valné hromady, aby rozhodl.

Ridici a kontrolni systém dale zahrnuje ¢tyfi kli€ové funkce - tj. Fizeni rizik (risk management), funkce
zajistovani souladu s predpisy (compliance), interni audit a aktuarska funkce. Tyto plni své ukoly
rizikové orientovanym pristupem, ktery je pfiméfeny rozsahu subjektu a jeho podnikatelské ¢innosti.
Klicové funkce komunikuji jak ad hoc, tak na ctvrtletnich jednanich, ¢imz se udrzuji potfebné
informacni toky.

Spolecnost dale zaloZila Rizikovy vybor, ktery se sklada z nejméné tii ¢len(, v¢etné funkce Risk
Managera. Tento vybor ma pravidelna ctvrtletni jednani a jeho cinnost je ddle popsédna v podkapitole
Systém fizeni rizik.

Ve spolecnosti je zfizen i Produktovy vybor za ucelem stanoveni sazeb pojistného a odborného
posouzeni kvality navrh{ na vyvoj a inovaci produktd. Produktovy vybor ma minimalné 3 ¢leny, které
jmenuje predstavenstvo ze zaméstnancl spole¢nosti dle specifickych kritérii. Produktovy vybor
se schazi dle potreby.

Investi¢ni vybor byl ziizen za Ucelem zajisténi nalezité diskuse ohledné podstatnych aktivit spojenych
s investovanim spole¢nosti pfedtim, neZ jsou tyto predloZeny pfedstavenstvu spolec¢nosti ke
schvdleni. Témito aktivitami se rozumi naptiklad investi¢ni strategie spole¢nosti, investovani dostupné
hotovosti do finan¢nich instrumentd, vysledky v oblasti investovani ¢i diskuse ohledné aktualni likvidni
situace spolecnosti a pfipadného nesouladu aktiv a pasiv.

Provizni komise je poradni orgdn predstavenstva a vyviji ¢innosti vedouci ke sniZovani rizika vyplat
provizi zejména za produkci se zvySenou cetnosti storen nebo s materidlni nesplacenou pohledéavkou
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vl¢i zprostfedkovateli. Na zakladé svého posouzeni podava Komise s mési¢ni frekvenci navrh
pfedstavenstvu na c<astecné nebo Uplné zadrzeni vyplat provize konkrétnim pojistovacim
zprostfedkovateldm. Provizni komise ma nejméné tii cleny, které jmenuje svym rozhodnutim
predstavenstvo.

Rezervovaci vybor je ustanoven Spolec¢nosti jako poradni organ predstavenstva Spolec¢nosti pro
nasledujici acely: informovani ¢lend pfedstavenstva Spole€nosti o spolehlivosti a pfiméFenosti
vypoctu technickych rezerv, o vyvoji vySe technickych rezerv za uplynulé obdobi, o metodikach,
predpokladech a vysledcich kontrol pouzitych pro vypocty technickych rezerv a pro prevenci a
oznamovaéni pfipadnych stretd zajmu v oblastech aktuarské funkce a pojistné matematiky. Clenové
tohoto vyboru jsou jmenovani predstavenstvem Spolec¢nosti. Vybor se schazi kvartdlné, pfipadné se
muizZe sejit i mimo¥adné na Zadost nékterého z jeho ¢lend, nebo ¢lena predstavenstva.

Kromé vy3e uvedenych vybor( spole¢nost zfidila fadu specializovanych funkci, které se zabyvaji
zvlaStnimi Udkoly, které nejsou pfimo prFidéleny konkrétnimu oddéleni. Jmenovanim téchto
specializovanych funkci je zajisténa vyssi uroven rozdéleni odpovédnosti. Specializované funkce
ve Spolecnosti jsou:

Osoba odpovédna za fizeni kontinuity provozu (BCM Officer)

Osoba odpovédna za vnitfni kontrolni systém (ICS Manager)

Osoba odpovédna za opatreni proti prani Spinavych penéz (AML Officer)
Povérenec pro ochranu osobnich tdaja (DPO).

FATCA Officer

AW e

Informace o podstatnych transakcich s akcionafi, osobami majici podstatny vliv na pojiStovnu ¢i
cleny spravniho, fidiciho a kontrolniho organu.

Vroce 2022 doslo k podstatné transakci mezi SV pojistovnou, a.s. a jejim jedinym akcionarem -
spolec¢nosti S.V. Holding Aktiengesellschaft, kdy doSlo ze strany akcionafe k poskytnuti tzv.
podfizeného dluhu ve vysi 4 miliony EUR za Gicelem posileni kapitdlové pozice Spolecnosti.

2.2  Odpovédnosti, hlaseni a pfridéleni funkci

Organizac¢ni struktura je pfimérena a spolecnost fidi své aktivity na zdkladé Stanov a Organizacniho
fadu. Dokumentace procesli je podle potfeby revidovana, aby umoznila hloubkovou analyzu
zavedenych procesl a pfipadné tyto procesy zlepsila. Informacni toky se odrazeji také v procesni
dokumentaci, ¢imz se podporuji tc¢inné prostfedky prenosu informaci.

Definice odpovédnosti a jasné oddéleni povinnosti jsou zavedeny. Pfekryvani rliznych odpovédnosti
a funkci je peclivé kontrolovano pro funkéni konflikty a hlavné z divodu konfliktu zajmu. Funkce
compliance je obzvlasté zapojena do téchto procest, reporting lokdlniho compliance na korporatni
uroven umoznuje dalsi objektivni posouzeni compliance otazek.

Soucasny stav hierarchie a rozdéleni funkci je dlouhodobé udrzitelny diky principu proporcionality.
Spolec¢nost vyviji maximalni péci, aby sledovala situaci a pfijala odpovidajici opatieni podle potieby.

Odpovédnosti jednotlivych klicovych funkci jsou popsany v podkapitolach Systém fizeni rizik (funkce
risk manazera), Funkce zajiStovani souladu s predpisy (compliance), Funkce interniho auditu
a Aktudrska funkce.
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2.3 Politika a postupy odménovani

Politika odménovani Spole€nosti je navrzena s ohledem na pravni pozadavky.
Existuji zvlastni opatfeni tykajici se ¢lenl pfedstavenstva a daldich klicovych funkci.

Clenové predstavenstva pobiraji odménu na zakladé individualniho odménovani dohodnutého
ve Smlouvé o vykonu funkce. Dalsi prémie zaloZené na plnéni cilt jsou proporciondlni k ¢asti zakladni
odmeény, a tim nevytvareji disproporce v systému odménovani - neexistuje tedy vyznamna tendence
vytvaret riziko, které by podstatné prekrocilo schvalenou toleranci vi¢i riziku. Cast variabilni slozky
odmény ma odloZzenou formu, ktera bere v ivahu povahu a ¢asovy horizont podnikani spolecnosti,
s odkladnym obdobim tfi let.

Dozor¢i rada, ktera zaroven zastava funkci Vyboru pro audit, je odménovana na zakladé Pravidel
odménovani ¢lenll dozordi rady, které schvalil jediny akciona¥ SV pojistovny. Smlouva o vykonu funkce
¢lena dozor¢irady mize stanovit jina pravidla odménovani. Smlouvu o vykonu funkce ma SV pojistovna
uzavienu s nezavislym ¢lenem dozorci rady. Ten byl v roce 2017 pridan jako novy ¢len s Gcelem
naplnéni zdkonného poZadavku na nezdavislost. Tento nezavisly ¢len zastdva v soucasnosti pozici
predsedy vyboru pro audit a ma narok na odménu za vykon funkce splatnou na ro¢ni bazi.

Klicové funkce jsou odménovany fixni mzdou, ktera je zakotvena v pracovni smlouvé. Zaméstnanci
zastavajici klicové funkce nemaji narok na 13. plat. Tito zaméstnanci maji narok na variabilni odménu.
Variabilni odména je zavisld na plnéni osobnich cili stanovenych Skupinou a predstavenstvem
spolecnosti, je zavedeno pravidlo ohledné odlozené vyplaty vyznamné ¢asti odmén, aby odménovani
reflektovalo i stfednédobé a dlouhodobé cile. Aplikace pfislusnych pfedpist a doporuceni upravujici
odménovani klicovych funkci podléhda kazdoro¢nimu prezkumu.

Zameéstnanci spolecnosti jsou odménovani fixni mzdou, ktera je zakotvena v pracovni smlouvé.
Variabilni odménu zaméstnancl predstavuje 13. plat upraveny vniténi smérnici. 13. plat neni narokovy
a k jeho vyplaceni dojde pouze v piipadé udrzitelné celkové financ¢ni situace Spolecnosti. O pfiznani
13. platu rozhoduje p¥imy nad¥izeny zaméstnance na zakladé jeho pracovnich vysledk(. Podminky pro
vyplatu 13. platu (cile) za dany rok musi byt stanoveny nadfizenym zaméstnance nejpozdéji do konce
pfedchoziho roku. 13. plat je vyplacen v listopadové mzdé daného roku.

Zvlastni skupinu tvofi néktefi zaméstnanci obchodniho oddéleni a oddéleni business development.
Témto zaméstnanclm je variabilni odména poskytovana pouze v pfipadé, kdy tak maji sjednano
v pracovni smlouvé. Variabilni odména je zavisla bud na obchodni produkci v rdmci pracovni ¢innosti
zaméstnance, nebo na splnéni stanovenych kvantitativnich a kvalitativnich kritérii. Tato kritéria
navrhuje odpovédny clen pfedstavenstva a podléhaji schvdleni predstavenstvem. Vysi variabilnich
odmeén je tfeba sjednat v pracovni smlouvé.

2.4  Klicové funkce
Klicové funkce, které skutec¢né ridi subjekt nebo vykonavaji kontrolni funkce:

Dozorci rada

Predseda dozor¢i rady Gerhard Miiller

Den vzniku ¢lenstvi: 5. 11. 2021

Mistopredseda dozorci rady Joachim Hoof
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Den vzniku ¢lenstvi: 5. 11. 2021
Clen dozoréi rady Michael Ermrich
Den vzniku ¢lenstvi: 5. 11. 2021
Clen dozor¢i rady Gernot Daumann (predseda Vyboru pro audit)

Den vzniku ¢lenstvi: 26.10. 2020

Predstavenstvo

Pfedsedkyné predstavenstva Jana Jensova

Clen pFedstavenstva Jifi Madéra

Clen pFedstavenstva Katja Miiller (ve funkci od 1. 4. 2022)

Klicové funkce zodpovédné za risk management, compliance, interni audit a aktuarskou funkci
vykonavaly v roce 2022 tyto osoby:

Klicové funkce podie Solvency Il

Risk Manager Katefina Stuchlikova (do 01/2022 Lukas Vomacka)
. . Adriana Lovétinska Dvorakova (do 02/2022 Rudolf
Compliance Officer -
Valeska)
Interni Audit Vladimira Zezulova (do 04/2022 Maya Maskova)
DrZitel aktudrské funkce Jan Sramek

Zadna klicova funkce neni ke dni sestaveni této zpravy externé zajistovana.

Ostatni klicové funkce

Vedouci sprdvy pojistnych smluv JiFi Mika

a likvidace skod

Vedouci finanéniho oddéleni Lukas Vomacka
Vedouci obchodniho oddéleni Lubos Polacek
Vedouci informacnich technologii Petr Toman

2.5 Zasady zpusobilosti a bezithonnosti

Veskeré osoby, které skutecné fidi Spole¢nost nebo vykonavaji kontrolni funkce, resp. vSechny klicové
funkce jsou povinny splnit poZadavky na zpUsobilost a beziihonnost. PoZadavky na kli¢ové funkce jsou
specifikovany v poZadavcich na zpisobilost a bezihonnost podle interni smérnice Fit & Proper Policy:
job description. Tyto poZadavky se tykaji zejména dosazeného vzdélani, praxe, dovednosti a
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kompetenci. Stejné tak jsou zde nadefinovany i pozadavky na bezuhonnost a zplsoby jejiho
dokazovani po celou dobu vykonu klicové funkce.

Clenové predstavenstva jsou voleni dozor¢i radou a predstavenstvo voli ze svého stfedu predsedu.
Jednotlivi drzitelé klicovych funkci jsou jmenovéni lokalnim predstavenstvem a obvykle pied svym
jmenovanim podléhaji jeSté schvaleni na skupinové urovni.

Samotné hodnocenizplsobilosti a beztihonnosti se provadi na zakladé standardizované 3ablony, ktera
je vsouladu se zasadami stanovenymi reZimem Solvency, lokdlni pravni Gpravou a také urednim
sdélenim CNB. Jednotlivec je pozadan o predlozeni dokumentl prokazujicich jeho zplsobilost
a bezihonnost. Tyto dokumenty obvykle zahrnuji osvédc¢eni o bezihonnosti, vypis z exekucniho
rejstiiku, vypis z rejstiikl trestd, vysokoskolsky diplom apod. Po pfedloZeni viech dokumentl provadi
zavérecné posouzeni predstavenstvo spolec¢nosti.

Clenové predstavenstva spolu s ¢leny dozoréi rady jsou pak posuzovani dozoréi radou, resp. specialni
komisi. Opakované posouzeni zplsobilosti a beztihonnosti se provadi pravidelné, pfipadné ad hoc na
zakladé urcité podstatné uddlosti.

2.6 Systém Fizeni rizik

Spolecnost dodrzuje koncernovou strategii fizeni rizik, kterd je dale doplnéna pfilohou specifickou
pro jednotlivé subjekty — ta se zabyva mistnimi riziky specifickymi pro danou spolecnost. Strategie je
urcena definovanim toleranc¢nich mezi rizik, které jsou pfedstavovany pevnymi prahovymi hodnotami
(limity) a ukazateli v€asného varovani (triggery).

Systém vcéasného varovani se skldadd z neustdlého sledovani limitl pro kazdé riziko a ukazateld
varujicich pfed zhorSenim rizikové situace. Spole¢nost zfidila pravidelnd zasedani pfedstavenstva
s vedoucimi oddéleni a klicovymi funkcemi, kde jsou projedndvany aktudlni zdleZitosti tykajici se
chodu a ¢innosti spole¢nosti. Pokud je aktivovano jakékoliv riziko nebo vznikne nové riziko, musi jej
odpovédny subjekt, ktery je procesnim vlastnikem rizika (vlastnik procesu), ohlasit na tomto
pravidelném zasedani a je tfeba pfijmout pfislusna opatreni.

Kromé vyse popsaného postupu je kazda osoba zodpovédna za urcité riziko (vlastnik rizika) povinna
informovat funkci drzitele skupinové funkce Fizeni rizik, kdykoliv dojde k naplné&ni spoustéci (triggert)
daného rizika. Risk manazer pak informuje predstavenstvo a klicové funkce spolec¢nosti a je potfeba
jednat o0 moznych feSenich.

Ve spolec¢nosti operuje Rizikovy vybor, ktery se sklada z nejméné tfi ¢len(l, vCetné funkce Risk
manazera. Tento vybor mé pravidelna ctvrtletni jednani, béhem nichz pfipravuje interni Risk report
(vnitini zprava o riziku). Tento report je poté predlozen predstavenstvu ke schvaleni a nasledné zaslan
skupinovému oddéleni Risk managementu. Rizikovy vybor se také podili na vyvoji produktd a na ad
hoc rozhodovani ve vécech, které maji vyrazny dopad na rizikovy profil Spolec¢nosti ¢i by ho mohly
vyrazné ovlivnit.

Hlavni tolerance rizika je definovana Solvency Il ukazatelem, ktery predstavuje pokryti kapitdlovych
pozadavkl vyplyvajicich z vypoctu rizikového kapitalu vlastnimi zdroji. K 31. 12. 2022 ¢ini
solventnostni kapitalovy poZzadavek 249 miliond K¢ a pomér pouzitelného kapitalu k solventnostnimu
kapitdlovému poZadavku je 162 %. Minimalni kapitdlovy pozadavek podle standardniho vzorce ¢ini ke
stejnému datu 181 miliont K¢ a pomér pouzitelného kapitdlu k minimalnimu kapitdlovému pozadavku
je 194 %.
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2.7  Vlastni posouzeni rizik a solventnosti

Vlastni posouzeni rizik (tzv. ORSA report) obsahuje popisy a hodnoceni z hlediska fizeni rizik. Tato
zprdava je sestavena jednou roc¢né Risk manaZerem ve spolupraci s predstavenstvem a nasledujicimi
oddélenimi spolecnosti:

e Pojistné-matematické oddéleni
e Financ¢ni oddéleni

Tato oddéleni jsou zodpovédna za v¢asné dodani, spravnost materiall a kalkulaci pouzivanych v ORSA
reportu. Jednotlivé aspekty konkrétnich oblasti jsou zdokumentovany podrobnéji v pFislusnych
smérnicich, priruckach a procesnich dokumentacich. Ty dokumentuji strategii Fizeni rizika
a zaznamenavaji klicové aspekty vnitfnich pokynd pro Fizeni rizik a fizenf kapitalu.

Sestavovani ORSA reportu pfedstavuje nepretrzity proces, ktery probihda béhem celého finanéniho
roku. Na kvartdlni bazi vypocitavaji vyse uvedené oddéleni solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR)
odpovidajici vypoctu rizikového kapitalu, probiha prepocet pouzitelnych vlastnich zdroji (EOF) a
pfislusnych solventnostnich ukazatell. V ramci procesu vlastniho posouzeni rizik a solventnosti se
provadi pravidelna kontrola kapitalové pfimérenosti. Ta je zaloZena na internim modelu trigger(, ktery
cili solventnostni procento na urcitou mez tak, aby byla solventnost trvale zajiSténa i v prostredi
solventnostnich kapitalovych pozadavkl vysoce citlivych na fluktuaci trokovych mér.

Dale probiha neustdla inventarizace a aktualizace rizik a celkového rizikového profilu spolec¢nosti.
K tc¢innému fizeni rizik a tim i rizikového kapitélu pfispivaji i pravidelna jednani klicovych funkci, stejné
jako vyména informaci, ktera mezi témito funkcemi probiha na kvartdlnii ad-hoc bazi. Pravé intenzivni
vyména informaci a uvédomovani si rizik, ktera by mohla znamenat zvySené naroky na kapitdl
prostifednictvim nastrojl Fidiciho a kontrolniho systému povaZujeme za velmi efektivni nastroj pro
fizeni rizik a kapitalu. Veskeré dil¢i vystupy jsou predkladany lokalnimu predstavenstvu a reportovany
do skupiny. Uceleny ORSA report je pak tvofen jednou ro¢né ve spoluprdci s pfedstavenstvem
spolec¢nosti, které jej také pribézné pfipominkuje a ve finalni verzi schvaluje. ORSA report dale slouzi
jako podklad pro obchodni strategii a dlleZita rozhodnuti tvofené v ramci spolec¢nosti.

2.8  Systém vnitini kontroly

SVP zavedla systém vnitfni kontroly (ICS), ktery je pravidelné monitorovan a jeho nastaveni a t¢innost
je pravidelné vyhodnocovana a hlasena jak lokdlnimu pfedstavenstvu, tak i v ramci risk reportd do
skupiny, pfipadné dozor¢iradé. Toto hodnocenije koordinovano ICS manazerem na Urovni spole¢nosti
a je provadéno nejméné jednou rocné. ICS systém je ddle popsan v interni ICS smérnici spolecnosti.

Klicové procesy ve spole¢nosti SVP se déli do téchto tfi kategorii:

e Operacni procesy
o IT procesy
e Procesy na trovni spolecnosti.

V ramci Operaénich procesi sleduje SVP 8 hlavnich procesd s podstatnymi riziky:

Ucetnictvi a dané

Likvidace pojistnych udalosti

Vyuctovani zprostiedkovatelskych provizi
e Human resources

Investice
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e Sprava pojistnych smluv
e Vyvoj produkti
e Organizace prodejni sité.

V ramci operac¢nich procest se sleduji tfi hlavni rizika:

e Riziko ucetnich vykaz
e Reputacniriziko
e Riziko financni ztraty.

Tato rizika se posuzuji kvalitativné: troven rizika mize byt bud' nizka, stfedni, podstatna nebo vysoka.

Pro kazdé kli¢ové riziko byly navrzeny pfislusné kontroly, které by toto riziko mély snizit na pfijatelnou
Uroven (vétSinou nizka nebo stfedni). Rozhodnuti o tom, co je pfijatelné a zda je kontrola spravné
navrzena / provedena, provadi vlastnik procesu. Riziko je vyznamné, pokud m0ze ohrozit cile vlastnika
rizika nebo cile spolecnosti.

Pokud se béhem ICS revize zjisti, Ze urcita kontrola neni spravné navrzena nebo provedena, a proto
nemuze dostate¢né pokryt ptisludné riziko, musi byt provedena pfislusna napravna opatfeni
ve stanoveném terminu. Tyto terminy a lhity monitoruje ICS manaZer spole¢nosti.

IT procesy se zabyvaji hlavné IT aplikacemi, které spolecnost pouziva (aplikace pro platby, reporting,
spravu pojistnych smluv apod.). Revize téchto procest se provadi stejnym zplisobem, jaky je popsan
vySe u Operacnich procest.

Procesy na trovni spolecnosti jsou zaloZeny na kontrolach a rizicich, které se netykaji jednotlivych
procesu, ale jsou spojeny s chodem celé spole¢nosti. Tyto kontroly maji za cil posoudit, zda jsou
splnény mistni requlac¢ni pozadavky tykajici se vhodného kontrolniho prostfedi. Klicové pozadavky
na Solvency Il spadaji také pod kontroly na urovni spole¢nosti. Tyto musi byt identifikovany, sledovany
a fizeny v kontextu ICS systému v rdmci hodnoceni kontroly na tGrovni spolecnosti (tzv. ELCA).

Vzhledem k tomu, Ze ucelem ELCA neni vyslovné posouzeni rizik, nelze pouzit ani standardni
pozadavky na identifikaci, hodnocenia dokumentacirizik. To znamen4, Ze dopad na rizikovy profil musi
byt zohlednén v rdmci hodnoceni kontroly. ICS manazer je zodpovédny za zajisténi toho, aby pravni
a requla¢ni pozadavky byly pokryty vhodnymi kontrolami na drovni spole¢nosti.

2.9 Funkce zajiStovani souladu s predpisy (Compliance)

Compliance pfedstavuje ¢innost zaméfenou na celkové zajisténi souladu vniténich pfedpist a ¢innosti
ve Spole¢nosti s veskerou relevantni a platnou legislativou, regulatornimi pozadavky Ceské narodni
banky a pfislusnymi kodexy chovani.

Cilem compliance dosaZeni a priibézné udrZzovani funkéniho compliance management systému, tedy
zejména zajistovani:

e souladu vnitfnich pfedpist s platnymi legislativnimi a regulatornimi poZadavky a uznavanymi
standardy

e vzajemného souladu vnit¥nich predpist

e souladu viech ¢innosti s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a vnitfnimi predpisy

e vasného varovani ohledné zmén pravnich pfedpisl a regulatornich zmén

e poradnifunkce vcompliance otazkach

¢ hodnoceni compliance rizika
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Compliance riziko

Compliance rizikem se rozumi riziko pravnich a regulatornich sankci, financni ztraty nebo ztraty
reputace, kterou spole¢nost mize utrpét v disledku neplnéni zakonnych a regulatornich pozadavki,
vnitfnich Ffidicich predpis(, stanovenych etickych pravidel a standardii Ceské asociace pojistoven. Tyto
sankce a dal3f disledky mohou mit vliv na finan¢ni stabilitu spole¢nosti. Soustavné Fizeni rizika
compliance je tak jednou ze zdkladnich povinnosti spolec¢nosti.

Hodnocenim compliance rizika se rozumi identifikace, méfeni a hodnoceni, Fizeni rizika (ve smyslu
omezovani nebo pfijeti rizika), monitoring a reporting compliance rizik.

Organizace zajisténi compliance

Nejvy33im organem spolecnosti v oblasti fizeni compliance je pfedstavenstvo. Je odpovédné za trvalé
a ucinné zajisténi compliance a dohled nad jejim fizenim. V ramci své ¢innosti pfedevsim:

e projedndva vystupy z Compliance Management Systemu, pfipadné vystupy schvaluje
e pfijima napravna opatteniv pfipadé zavaznych nesouladl (poruseni compliance) oznamenych
mu Compliance Officerem

Compliance Officer je vykonnym nositelem compliance ve spolecnosti, a zastava tzv. klicovou funkci ve
spolecnosti. V rdmci své ¢innosti mimo jiné:

e pfijima hlaseni o compliance riziku a neshodéach a vydava doporuceni k jejich napravé

e vpiipadé zjisténi zavaznych informaci a odchylek ¢ nesouladll vztahujicich se k plnéni
compliance ma povinnost zjisténé informace neprodlené oznédmit vedeni spolecnosti

e koordinuje komunikaci s organy statni spravy a predevsim pak s orgdnem dohledu v oblasti
compliance

e zajistuje vedeni a archivaci veskerych informaci tykajicich se zajistovani compliance; v pfipadé
vnitinich hlaseni o zjisténych odchylkdch musi byt dokumentace vedena tak, aby bylo
prokazatelné, jaké compliance riziko ¢i nesoulad byly zjiStény a jaka byla pfijata napravna
opatreni (kdy a kym)

e podava informace predstavenstvu, dozor¢i radé a vyboru pro audit

e provadiroc¢ni hodnoceni fidiciho kontrolniho systému

e vykondva Skolici ¢innost

¢ hodnoti compliance rizika.

2.10 Funkce interniho auditu

Oddéleni interniho auditu Spolecnosti podporuje vedeni spolecnosti pfi plnéni kontrolnich ukold.
Interni audit (ddle jen 1A) je zodpovédny zejména za posouzeni systému Fizeni, ktery zahrnuje systém
fizeni rizik a vnitfni kontrolni systém. Spolu s funkcemi compliance, risk management a pojistné-
matematickou funkci tvofi tzv. klicové funkce pojistovny.

Organizace interniho auditu

Oddéleni IA je nezavisly atvar pojistovny, ktery je podfizen dozorci radé a predstavenstvu spolecnosti.
Vedouci oddéleni IA je pak pfimo podfizen predsedovi pfedstavenstva (CEO). Oddéleni IA funguje
vramci skupinovych a lokalnich pfedpist. IA se pfi kontrolni ¢innosti zaméfuje na viechny oblasti
¢innosti pojistovny, v€etné téch, které jsou zajisStovany externimi spole¢nostmi v ramci outsourcingu.
Kontrole IA podléhaji také spolec¢nosti, na kterych ma pojistovna primy vlastnicky podil; v soucasnosti
se jednd o spolecnost SV - Pro Finance, spol. s.r.o.
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Cinnost interniho auditu
Mezi hlavni ¢innosti IA patfi:
Realizace auditnich kontrol

Vramci své ¢innosti kontroluje |IA systém sprdvy, fizeni a nasledné i celé organizace pojiStovny,
zejména vsak provéruje systém vnitini kontroly s ohledem na jeho pfiméfenost a ucinnost.

Cinnost IA musi byt vykondvana objektivné, nestranné a nezavisle a zahrnuje viechny ¢innosti a
procesy pojistovny s tim, Ze dlraz je kladen zejména na:

e provéfeni ucinnosti a efektivity jednotlivych procesi a kontrolnich mechanismi, véetné
zabezpeceni jejich pokra¢ovani v pfipadé preruseni provozu,

e dodrzovani zakonnych pfedpist, skupinovych a internich smérnic a pracovnich postupd,

e provéfeni spolehlivosti, Uplnosti, konzistence a vhodného nacasovani systém( externiho
a interniho vykaznictvi,

e provéieni spolehlivosti IT systémii,

e provéfeni povahy a zplsobu pInéni pracovnich ukoll ze strany zaméstnancd.

Kazdy rok je na zakladé analyzy rizik vyhotoven ro¢ni auditni plan a pétilety plan IA, ktery zahrnuje
seznam oblasti, které budou v daném obdobi kontrolovany. Roc¢ni auditni plan podléha schvéleni
pfedstavenstvem pojistovny.

Vyhotoveni auditni zpravy a follow-up proces

Po skonceni auditu IA sestavi auditni zpravu, kterd je zakladnim vystupem z provddéného auditu.
Kromé informace o cili a rozsahu auditu obsahuje zprava popis jednotlivych zjisténi véetné navrhu
napravnych opatieni. Vramci implementace napravnych opatfeni (follow-up proces) je IA odpovédny
za sledovani jejich plnéni.

Reporting
IA pfedklada pravidelné zpravy o své ¢innosti v nasledujicim rozsahu:

e rocni zpravu o ¢innosti interniho auditu v rozsahu uvedenych zakonnych poZadavka,

e tFikrdt rocné zpravu o ¢innosti IA pro dozorci radu zahrnujici informaci o plnéni auditniho planu,
vysledcich jednotlivych auditdl, souhrnné informace tykajici se napravnych opatfeni a jejich plnéni,
jakozto zhodnoceni vnitfniho kontrolniho systému pojistovny. Dale je v ramci téchto zprav dozorci
rada informovana o auditnim planu na nasledujici rok.

e kvartdlné v ramci risk reportu je vypracovavana zprava o realizovanych auditech, podstatnych a
zavaznych zjisténich IA za uvedeny kvartal, véetné informace o implementaci napravnych opatfeni.

Poradenska cinnost
IA miZe poskytovat poradenskou cinnost, napf. vramci projektl, & projektd souvisejicich
s kontrolovanou ¢innosti. Dale muze poskytnout poradenstvi jinym atvardm vramci nastaveni

procesnich kontrol a monitorovaci ¢innosti. Pfedpokladem pro vykon poradenské ¢innosti IA je,
Ze nepovede ke konfliktu zajmU a zlistane zachovana nezavislost IA.

Nezavislost a objektivita interniho auditu
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Interni auditofi jsou pfi své ¢innosti vazani nejenom zdkonnymi pozadavky, vnitfnimi predpisy, ale
inadrodnimi a mezinarodnimi profesnimi standardy IA. Nezavislost a objektivita IA je zarucena
pocetnymi opatfenimi, mezi kterd patfi zejména:

e zafazeni v organizacni struktufe, kdy oddéleni IA je podfizeno dozorci radé a predstavenstvu
pojistovny

e dusledné vyclenéni¢innosti lA od ¢innostijinych oddéleni, kdy interniauditofi nemohou vykonavat
Zzadné cCinnosti, které nesouvisi s auditnimi povinnostmi

e neomezeny pfistup kinformacim

e nezavislost pfi planovanijednotlivych auditd, jejich vykonu a vyhodnoceni vysledkd s tim, Ze pravo
predstavenstva a dozorci rady pojistovny nafidit ad-hoc audit mimo schvaleny auditni plan neni
timto dotceno

e predjimani konfliktu zajmu, kdy nelze, aby interni auditor kontroloval oblast, za kterou byl béhem
poslednich 12 mésicd zodpovédny

e systém kontroly kvality auditni ¢innosti v rdmci auditu zaméreného na klicové funkce spolec¢nosti.

V pribéhu sledovaného obdobi nedoslo k Zadnému naruseni nezavislosti a objektivy interniho auditu.

2.11 Aktuarska funkce

Aktuarska funkce (AF) je zfizena vsouladu se zakonnymi pozadavky uvedenymi v 8§ 7f zakona
¢.277/2009 Sb., o pojistovnictvi, a skupinovymi predpisy. Drzitel AF je pfimo podfizeny generalni
feditelce a spliiuje zékonné i interni pozadavky na kvalifikaci, zplsobilost a bezihonnost.

AF zajistuje provadéni pojistné-matematickych ¢innosti podle & 7f zakona o pojistovnictvi spocivajici
zejména v koordinaci a dohledu nad vypocty technickych rezerv, ovéfovani pouzivani a pfimérenosti
schvédlenych metodik, modell a pfedpokladl a spravnosti stanoveni technickych rezerv, vyjadfeni
nazoru na celkovou politiku upisovani, posuzovani pfimérenosti zajistnych ujednani, pfispivani k
ucinnosti systému F¥izeni rizik a poskytovani nazoru na soulad rozdéleni vynosi zinvestovani s
ujedndnim pojistné smlouvy.

Charakter prace AF je kontrolni a koordina¢ni. Samotné provadéni analyz a vypoctl, stanovovani
metodik, modell a parametrd, cenotvorba ¢&i vybér zajistnych programu je provadéno v odbornych
utvarech, ¢imz je predchazeno p¥ipadnému stietu zajma.

Vnitini politika AF zajistuje pristup drzitele AF ke vdem relevantnim informacim uvnit¥ pojistovny a na
Rezervovaci vybor, ktery je uréen primarné pro feSeni otdzek spjatych s ¢innostmi AF.

AF pfipravuje pravidelné jednou ro¢né svou zpravu pro predstavenstvo a dozorci radu, ve které jsou
prezentovany zavéry ¢innosti AF. V pfipadé zjisténi nedostatkli v posuzovanych oblastech jsou
popséana doporuceni ke zlepseni, jejichz implementaci nasledné AF vyhodnocuje.

2.12 Externi zajiStovani ¢innosti (Outsourcing)

VSechny externé zajiStované cinnosti se fidi skupinové Outsourcing Policy, kterd definuje kritické nebo
dalezité funkce nasledujicim zplsobem:

Dalezity outsourcing (outsourcing dilezitych funkci nebo pojistovaci ¢innosti) vznika, pokud by
pojidtovna jinak nebyla schopna poskytovat své sluzby svym pojistnikim (nezbytnost c¢innosti),
a v pripadé Spatného vykonu nebo nevhodného poskytovatele sluzeb by vzniklo teoretické riziko
vyrazného snizeni kvality dané ¢innosti nebo nepfiméfeného vzristu operac¢niho rizika.
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Externi zajistovani rozhodujicich a dalezitych funkci se aplikuje s ohledem na zajmy pojistnikd,
spole¢nosti, obchodnich partnerti, zaméstnancd, finan¢nikl a neustadle se pfitom dba na soulad
s pravnimi pozadavky.

Zajistovani vybranych ukoll mimo spole¢nost je v odlvodnénych pfipadech preferovano z ddvodu
efektivity nakladd, lep3ich sluzeb pro klienta nebo pro know-how na vysoké technické urovni, jez by
spole¢nost nemohla zajistit svymi vlastnimi zdroji.

Rozhodujici nebo dilezité sluzby zajistované externé jsou priibézné pfezkoumavany a smlouvy
o outsourcingu zajistuji pfijatelnou uroven kontrolnich prav v souladu se smluvnimi pozadavky
vyzadovanymi v ramci skupinové Outsourcing Policy.

Nasledujici rozhodujici nebo dilezité provozni funkce nebo ¢innosti byly vroce 2022 zajistény
externimi poskytovateli:

Typ poskytované cinnosti Poskytovatel Jurisdikce
Zpracovani korespondence Z + M Partner, spol. s r.o. cz
Technickd asistence / obhlidka CONTIN s.r.o. cz
majetkovych skod na misté

Asistencni sluzby Euro-Center Holding SE cz
Asistencni sluzby GLOBAL ASSISTANCE a.s. cz
Archivace Docu Save s.r.o. cz
Povérenec na ochranu osobnich Mgr. Roman Danes$ (o4
udaji

IS+IT ERGO Versicherung AG AT
IS - SAP GT template ERGO Group AG DE
IS + IT incl. Exchange Service SV Informatik GmbH DE

Vyse uvedené outsourcingové aktivity jsou sjednany na dlouhodobé bazi nebo poskytované skupinou
jako outsourcing uvnitfé skupiny. V pfipadé nové outsourcingové spoluprace je vybér kandidatl
podroben kontrole podle zdsad stanovenych v skupinové Outsourcing Policy a poZadavkd Sll.

Zadna klicova funkce neni ke dni sestaveni této zpravy externé zajistovana.

2.13 Posouzeni pfimérenosti fidiciho a kontrolniho systému

Ridici a kontrolni systém je implementovany, udrZovany a pfiméreny povaze, rozsahu a sloZitosti
operaci. Pfezkoumani fidiciho a kontrolniho systému se provadi na ro¢ni bazi a zodpovida za néj lokalni
Compliance Officer. Vystup z tohoto pfezkumu je predlozen lokdlnimu predstavenstvu spolec¢nosti a
dale reportovan v rdmci skupiny.

Ridici kontrolni systém prosel vroce 2022 nékolika vyznamnymi zménami z hlediska personélniho
obsazeni. U klicové funkce risk managementu, compliance a interniho auditu doslo k persondlnim
zménam, kdy se na své plvodni pozice vratili zaméstnanci tyto funkce vykonavajici v minulosti
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z matefské dovolené. V neposledni fadé doslo v souvislosti s integraci Spole¢nosti do nové skupiny ke
zméné na pozici jednoho ze ¢lend predstavenstva.

Na zakladé prezkoumani fidiciho a kontrolniho systému bylo pfedstavenstvu spolecnosti doporuceno,
aby dale podnikalo kroky k jeho udrzovani a vylepSovani, jelikoZ z podstaty véci jde o procesy, které
mohou byt neustéle zdokonalovany. Dilraz je kladen zejména na vyhodnocovani potencialnich stfetd
zajmu a jejich naslednou mitigaci, a na udrzovani funkénich informacnich tokd.
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3 Rizikovy profil

Spolecnost je vystavena pojistnému riziku pfirozené vyplyvajicimu z upsanych pojistnych smluv
a dal3im rizikim, zejména trznimu, ivérovému, opera¢nimu, likvidity a koncentrace.

Zasady a postupy pro fizeni rizik jsou ucelené a propojené se zdsadami a postupy pro udrzovani
kapitalu ke kryti téchto rizik. Za fizeni rizik odpovida risk manazer ve spolupraci s vedoucimi
pfislusnych oddéleni. Pracovnici odpovédni za fizeni rizik pravidelné podavaji zpravy pfedstavenstvu
spolec¢nosti. Detailni popis procesu fizeni rizik v€etné pfislusné dokumentace je uveden v kapitole 2
tohoto dokumentu, podkapitolach Systém Fizeni rizik, Vlastni posouzeni rizik a solventnosti a Systém
vnitfni kontroly.

3.1 Upisovaci riziko

Upisovaci riziko predstavuje riziko toho, Ze néklady na pojistna plnéni a pojistna plnéni, které jsou
aktualné vyplacena, se mohou odchylovat od o¢ekavanych naklad(, a to bud' nahodné nebo kvdli chybé
¢i zméné okolnosti.

Pojistné riziko v neZivotnim pojiSténi

Spolecnost je vystavena pojistnému riziku a riziku z upisovani pojistnych smluv v rdmci poskytovani
produktid nezZivotniho pojisténi.

Pojistné riziko vyplyva z nejistoty tykajici se obdobi, frekvence a vySe 3kod krytych pojistnymi
smlouvami.

pojistného. Vyse pojistného se stanovuje na zakladé historickych pfedpokladd, které se mohou lisit
od skute¢nosti. Na uréeni vy3e rezerv mlize mit vyznamny vliv riziko trendu, riziko odhadu, zména
predpokladli apod. K eliminaci rizika pfi stanovovani dostatecné vy3e rezerv se pouzivd test
postacitelnosti rezerv.

Pojistné riziko v Zivotnim pojisténi

Spole¢nost je vystavena riziklim vyplyvajicim z nep¥iznivého vyvoje pfedpokladl v porovnani s tim, jak
byly stanoveny pfi ocefiovani produkti. Jde napf. o riziko nepfiznivého vyvoje imrtnosti nebo doziti,
riziko odlidného vyvoje investi¢nich vynost nebo riziko vyplyvajici z neocekavaného vyvoje nakladové
inflace, ¢i chovani klientl v pfipadé ukoncovani smluv. V téchto pfipadech se jedna o nebezpedi ztraty
v dlsledku nevyrovnanosti mezi pfijatym pojistnym a vyplacenym pojistnym plnénim, investi¢nimi
vynosy a naklady.

Dalsimi riziky jsou napf. objektivni a subjektivni riziko pojisténého. Objektivni riziko je dané
objektivnimi faktory, jako je vék, pohlavi, zdravotni stav, profese. Subjektivni riziko je dané
subjektivnimi faktory jako snaha pojisténého zachovat si svij zZivot, zdravi nebo 3patna finanéni
situace.

Dalsi rizika, kterym je spole¢nost v oblasti upisovani vystavena, jsou:

e Rizika s nizkou frekvenci vyskytu a vyznamnym dopadem, které v Zivotnim pojisténi mohou
pfedstavovat jakoukoli pojistnou uddlost, kterou je postizeno vice pojisténych osob ve
stejném case a stejném misté (napf. Zivelni pohromy)

e Riziko koncentrace vysokych pojistnych castek, které sice netvofi vyznamnou cast portfolia,
ale mohou znacné ovlivnit vysku pojistnych plnéni a tim i hospodaisky vysledek spolecnosti.
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Nejvétsim rizikem je pro SVP dlouhodobé nezivotni upisovaci riziko, coz souvisi se zménou obchodni
strategie vroce 2017. Podil nezivotniho upisovaciho rizika roste s tim, jak se zvySuje s objemem
rezervy na nezaslouzené pojistné pro pojisténi prodlouzené zaruky. V roce 2017 ¢inil podil nezivotniho
upisovaciho rizika na kapitalovém pozadavku 24 %, v roce 2022 pak 58 %. Druhé nejvétsi riziko je
Zivotni upisovaci riziko, kde jeho podil na kapitalovém poZadavku je ovlivnén zménou predpokladd a
run-off portfolia se na kapitalovém pozadavku zacne projevovat v pozdéjsim case. Vroce 2017 cinil
podil Zivotniho upisovaciho rizika na kapitalovém pozadavku 40 %, v roce 2022 v3sak jiz jen 20 %.
Pokles u zdravotniho upisovaciho rizika z podilu 14 % v roce 2017 na kapitalovém poZadavku az na
necelych 6 % v roce 2022 zplisobila monopolizace trhu z roku 2021.

K Fizenf rizik v oblasti upisovani Spole¢nost vyuZziva interni smérnice pro vyvoj a ocefiovani produktd,
stanoveni vy3e technickych rezerv, pravidla upisovani a vhodny zajistny program.

3.2 Trzni riziko

Spolecnost je vystavena trznimu riziku, tzn. nebezpedi utrpeni ztrat na zakladé vyvoje trznich
parametrd (ztrata nebo nepfiznivé zmény ve financni situaci vyplyvajici pfimo nebo nepfimo z
fluktuace a volatility trZznich cen aktiv, zavazkd a finan¢nich nastrojl véetné jejich korelaci).

Rizeni aktiv a pasiv

Vysledek spole¢nosti je vyrazné ovlivnén vyvojem finan¢nich investic a to zejména z dlvodu vysokého
zastoupeni zivotniho pojisténi. V této souvislosti je proto cilem spolec¢nosti zajistit takovou strukturu
financnich investic, a to zejména z hlediska dostatecné vynosnosti, bonity protistrany a likvidity, ktera
by zabezpecovala dosaZeni souladu mezi aktivy a zdvazky spolec¢nosti.

Spolecnost uplatiiuje zdsady obezifetného investovani, pficemz hlavni parametry investi¢ni strategie
jsou tyto:

e Spolec¢nostinvestuje pouze v té méng, ve které jsou denominované zavazky, které jsou danou
investici kryté, coz je prevazné Ceska koruna. Vyjimkou je obdrzeny podiizeny dluh z konce
roku 2022 ve vysi 4 mil. EUR, v(¢i nému provede SVP investici do zahrani¢niho dluhopisu
denominovaného v EUR.

e spole¢nostinvestuje do bezpeénych aktiv a to zejména statnich dluhopist CR

e Skladba portfolia respektuje budouci ocekdvané penézni toky, zejména ocekdvané odtoky z
dozivani portfolia Zivotniho pojisténi

Kazda jednotliva investice je na zakladé vySe uvedenych zasad peclivé vybirana investi¢nim vyborem.
Navrhy investi¢niho vyboru jsou predkladany ke schvaleni vedeni spolecnosti.

V oblasti investi¢niho Zivotniho pojisténi spolecnost investuje do aktiv prostfednictvim etablovanych
investi¢nich spole¢nosti Conseq a MEAG, na které jsou téz outsourcovany cinnosti investovani
finan¢nich prostfedkd klientl do prislusnych t¥id aktiv dle zvolené investi¢ni strategie.

Urokové riziko

Vyznamnym parametrem trzniho rizika je vyvoj irokovych sazeb. | toto riziko je do zna¢né miry snizeno
vysokym podilem investic do ¢eskych statnich dluhopis, které jsou pevné trocené.

Ostatni trzni rizika

Ménové riziko je pro SVP zanedbatelné, jelikoz své zavazky Spole¢nost kryje aktivy denominovanymi
ve stejné méné (predevsim K¢).

SV pojistovna, a.s. - SFCR 25



SV

pojistovna
Prehled portfolia aktiv SV pojistovny k 31. 12. 2022 je znazornén v nasledujici tabulce:
Skladba portfolia aktiv
Stdtni dluhopisy 1414 021 82,5 %
Hypotécni zdstavni listy 51484 3,0%
Hotovost 248 609 14,5 %
Celkové portfolio 1.714.114 100,0 %

* Castky jsou uvedeny v tis. K¢, % v trzni hodnoté

Pokles hodnoty portfolia ve srovnani s pfedchozim rokem (2021: 1 951 309 K¢) byl zplisoben zejména
poklesem trzni hodnoty dluhopisl vyplyvajicim z vyrazného narlistu trznich vynosovych k¥ivek ve
druhé poloviné roku 2022. Narist penéznich zlstatkl oproti predchozimu roku byl zplsoben pfijetim
podfizené zapljcky od mateiské spolecnosti ve vy3i 4 milioni EUR, kterou Spole¢nost obdrzela pfed
koncem roku 2022.

Solventnostni kapitdlovy poZadavek na trzni riziko se zvysil 0 55 % z dlivodu nardstu koncentra¢niho
rizika kvlli aktualizaci ratingQ.

3.3  Uvérové riziko

Spolecnost je vystavena uvérovému riziku, které vyplyvad z neschopnosti protistrany uhradit splatné
castky v plné vysi.

Hlavni oblasti, kde je spole¢nost vystavena tvérovému riziku:

¢ hodnota zajisténi na pojistnych zavazcich

e pohleddavka za zajistitelem

e dluzné pojistné

e riziko nesplacenijistiny nebo vynosi z finan¢nich investic

Ke koncentraci ivérového rizika dochazi v pfipadech skupin smluvnich protistran, které maji obdobné
ekonomické charakteristiky a jejichz schopnost plnit smluvni zavazky je podobné ovliviiovana
zménami ekonomickych &i jinych podminek.

Pri své investi¢ni ¢innosti spole¢nost respektuje i dodrzovani pfimérené diverzifikace vyplyvajici
z regulatornich predpisi. Snizeni ivérového rizika je dosahovano predeviim vysokym podilem ¢eskych
statnich dluhopist v portfoliu investic.

Vyvoj pohledavek za pojistniky a obchodnimi zastupci se priibézné sleduje a v Gcetnictvi spole¢nosti
jsou tvofeny opravné polozky. Vymahani téchto pohleddvek vykonava spole¢nost ve spolupraci
s externi advokatni kancelari.

Selhani protistrany se projevilo u Sberbank CZ, kde se i pfes jeji dlouhou historii plisobeni na ¢eském
bankovnim trhu v disledku ruské invaze na Ukrajinu pfes noc zménila celd situace a jeji klienti na ni
vyvolali run. SVP méla u Sberbank CZ uloZenu ¢ast finan¢nich prostfedkd, ke kterym se ze zde na den
realné neslo dostat. Nasledné Ceskd narodni banka zahajila proces odebrani bankovni licence
Sberbank CZ. V sou¢asné dobé& bylo zahajeno insolvené¢ni Fizeni, kam je SVP prihlasena. Ceska
spofitelna, a.s. koupila velkou ¢ast portfolia Sberbank CZ, coZ by mohlo mit pozitivni dopad na vysi
Uhrady. Oc¢ekavame, Ze nase pohledavka bude alespon ¢aste¢né uhrazena v priibéhu roku 2023.
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3.4  Riziko likvidity

Riziko likvidity spociva v tom, Ze spolec¢nost neni schopna realizovat investice a jina aktiva za ucelem
vypofadani svych finanénich zavazkd, v momenté kdy jsou splatné.

Spolecnost je vystavena dennim poZadavkim na likviditu, které vyplyvaji z pojistnych pInéni. Riziko
likvidity je riziko, ze hotovost na zaplaceni zavazkd nemusi byt k dispozici v ¢ase splatnosti za
pfiméfené naklady. Potfeba likvidity se nepfetrzité monitoruje za ucelem zabezpeceni potfebnych
zdroju. PFi planovani likvidity se berou v dvahu viechny relevantni faktory (napf. splatnost smluv
zivotniho pojisténi nebo vysoké pojistné uddlosti).

Spole¢nost ma k dispozici rlizné zdroje financovani a v souladu s platnou legislativou drzi dostate¢nou
cast investic v likvidnich financ¢nich nastrojich.

Toto riziko je podle naseho ndzoru v soucasné dobé nepodstatné, ale trvale nizkd trzni irokova sazba
by mohla zpUsobit budouci nesoulad aktiv a zavazk(, pokud by vysoké garance zhodnoceni v Zivotnim
pojisténi pFinutily spole¢nost investovat do instrumentd s delsi splatnosti.

Spolecnost analyzuje a optimalizuje vhodnost sloZeni svych aktiv tak, aby byla schopna splnit
své zavazky v okamziku jejich splatnosti.

Ocekavany zisk zahrnuty v budoucim pojistném
Ocekdvany zisk zahrnuty do budouciho pojistného (EPIPF) je vypocten takto:

Kalkulace o¢ekdvaného zisku v budoucim pojistném

2022 2021 2020
Zivotni pojisténi 84.964.942 K¢ 75.597.972 K¢ 50.638.387 K¢
NeZivotni pojisténi 3.937.601 K¢ 6.243.250 K¢ 7.020.240 K¢

Vzhledem k velikosti spole¢nostia vsouladu se zdsadou proporcionality jsou o¢ekdvané zisky zahrnuté
do budouciho pojistného vypocteny oddélené pro Zivotni a nezivotni pojisténi, které jsou vsak pro
tento ucel povazovany za homogenni rizikové skupiny.

V porovnani s pfedchozim rokem doslo kvyraznému narlistu ocekavaného zisku zahrnutém
v budoucim pojistném Zivotniho pojisténi, ktery byl zplsoben pohybem bezrizikovych trokovych
kfivek v priib&hu roku 2022 pouzivanych ve vypoctu.

EPIFP v neZivotnim podnikdni je srovnatelny s pfedchozim obdobim a Ize jej pficist témér vyhradné
Urazovému kryti.

35 Operacni riziko

Operacni riziko je riziko potencialni ztraty vyplyvajici z chybéjicich nebo nedostatecnych internich
procesu, lidskych zdrojd a systému nebo z jinych pf¥icin, které mohou vznikat jak v disledku vnit¥nich
tak vnéjsich udaélosti.

Jako nejvyznamnéjsi operacni riziko vnima Spolecnost riziko naruseni obchodni ¢innosti. NaruSeni
obchodni ¢innosti mlzZe byt zplGsobeno napiiklad vypuknutim pozaru, selhanim IT systémd
¢i propuknutim pandemie. AC je toto riziko zmirnéno existenci a pravidelnym testovanim plana pro
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zajisténi kontinuity ¢innosti a pro obnoveni provozu po havarii, nelze ho zdlvodu neocekavatelné
povahy udalosti, které mohou zapfi¢init naruseni obchodni €¢innosti, plné kontrolovat.

Spole¢nost kontinualné analyzuje operaéni rizika a navrhuje upravy pracovnich postupl a procest
s cilem eliminace uddlosti nesoucich ztratu z titulu operacnich rizik.

3.6 Jina podstatna rizika

Strategické riziko

Strategické riziko je riziko soucasného a budouciho dopadu na zisk nebo kapital vyplyvajici
z nepfiznivych obchodnich rozhodnuti, nespravného provadéni rozhodnuti nebo nedostate¢né reakce
na zmény na trhu ¢ v ramci odvétvi.

Spolecnost jako nejvyznamnéjsi strategickd rizika vnima povinnou implementaci tcetniho standardu
IFRS a ztratu nékterého z dllezitych obchodnich partner(l, coZz by vedlo k poklesu pfedepsaného
pojistného, poklesu portfolia ¢i nadmérné koncentraci na vybrany produkt nebo prodejni kanal. V
dlouhodobém horizontu by takova ztrata mohla mit vliv i na celkovou prosperitu spolecnosti a
persondlni politiku.

Ve srovnéni s pfedchozim rokem Spole¢nost eviduje podobnou hladinu strategickych rizik. Nicméné
lidské zdroje (jejich nedostate¢nost ¢i tlak na prudké zvySovani persondlnich nakladd) a povinna
implementace IFRS pro pojistovny na ¢eském trhu se mohou opét stat dilezitymi tématy v radmci
strategického rizikového planovani.

Reputacni riziko

Reputacni riziko se tykd poskozeni spole¢nosti z dlivodu ztraty jeji povésti nebo postaveni na trhu
vdisledku negativniho vnimani spole¢nosti mezi zakazniky, protistranami, akcionafi a/nebo
regula¢nimi organy. Spole¢nost toto riziko zmirfiuje aktivnim Fizenim stiZznosti ze stran klientl a
internim kontrolnim systémem, ktery ma preventivni i detekéni charakter.

Compliance riziko

Compliance riziko se tyka financni ztraty ¢i ztraty reputace plynouci z pravnich & requlatornich sankci
vdlsledku selhani spole¢nosti vdodrzovani pravnich, regulatornich i vlastnich organiza¢nich predpist
a etického kodexu. V soucasnosti spole¢nost nevnima Zadna podstatna compliance rizika krom jiz vyse
zminéné implementace IFRS pro pojistovny na ¢eském trhu.

3.7 Koncentrace pojistného rizika

Koncentrace pojistného rizika mize existovat v pfipadé, Ze ur¢ita udalost nebo série udalosti mlze
vyznamné ovlivnit zavazky spole¢nosti. Koncentrace pojistného rizika pak uréuje rozsah mozného vlivu
téchto udalosti na vysi zavazkd spole¢nosti. Tato koncentrace muize vzniknout z jedné pojistné
smlouvy nebo malého poctu souvisejicich smluv, a vaze se k okolnostem, které byly divodem vzniku
vyznamnych zavazkd. Koncentrace pojistného rizika mlze vznikat z akumulace rizik v ramci nékolika
individudlnich skupin smluv, mlze nastat v pfipadé vzniku malo frekventovanych udalosti velkého
rozsahu (napf. Zivelni pohromy).
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Koncentrace rizika v nezivotnim pojisténi

Ke koncentraci rizik mize dale dojit v pfipadé cestovniho pojisténi sjednaného pro zdjezd, kdy nehoda
pfi pfepravé muze vést k vyskytu vétsiho poctu zdravotnich po3kozeni s moznymi vy33imi naklady
na zdravotni péci. Koncentrace pojistného rizika je zohledfiovana zejména vhodnou volbou
dopliikovych katastrofickych zajistnych kryti.

Koncentrace z Gizemniho hlediska

Rizika, ktera spole¢nost upisuje, se primarné nachazeji na tzemi Ceské republiky. Pouze v pfipadé
cestovniho pojisténi, zdravotniho pojisténi cizincl a pojisténi odpovédnosti pilota je kryto riziko na
Gzemi jinych statl. Cast produkce z pojisténi prodluzené zéruky a pojisténi nahodilého poskozeni a
kradeze je upisovdna na tuzemi Slovenské republiky. Riziko, kterému je spole¢nost vystavena, neni z
geografického hlediska vyznamné koncentrované na jakoukoli skupinu pojisténych.

Koncentrace rizika v Zivotnim pojisténi

V oblasti Zivotniho pojisténi existuje riziko koncentrace vysokych pojistnych ¢astek, které sice netvofri
vyznamnou c¢ast portfolia, ale mohou znac¢né ovlivnit vysi pojistnych plnéni a tim i hospodarsky
vysledek spolecnosti.

3.8 Strategie posuzovani rizik

Cilem Fizeni rizik je identifikace, kvantifikace a eliminace rizik tak, aby nedochazelo ke zménam, které
maji negativni vliv na hospodarsky vysledek a vlastni kapital spole¢nosti.

K identifikaci, kvantifikaci a eliminaci rizik vyuzZiva spolec¢nost testovani ziskovosti (profit testing)
pfi ocefiovani pojistnych produktl a test postacitelnosti rezerv. Testovani ziskovosti slouzi ke
stanoveni pfiméfenych pojistnych sazeb k pojistnym a finan¢nim garancim jednotlivych produktt a ke
stanovenym pFedpokladdm.

Testem postacitelnosti rezerv Spole¢nost provéfuje wvysi technickych rezerv vzhledem k
aktualizovanym predpokladdim. V ramci téchto postupl se téz zjistuje mira citlivosti vysledkl na
zménu jednotlivych predpokladu.

V ptipadé objektivniho a subjektivniho rizika pojisténého je pfi uzavirani smluv, zejména v pfipadé
pojisténi se na vyssi pojistné ¢astky, nutné tato rizika individualné ocenit. Na zjisténi a ocenéni téchto
rizik slouzi postupy, které maji za ulohu kvalifikované posoudit zdravotni stav, pfipadné financni situaci
klienta nebo ohodnotit miru rizika, kterému je pojistény vystaveny. Na zakladé informaci o zdravotnim
stavu, o subjektivnim riziku a o dalSich pojistné-technickych rizicich je stanovena sazba pojistného.
Kromé slevy nebo pfirazky na pojistném miZe byt stanovena vyluka nékterého rizika, druhu trazu,
nemoci nebo omezeni vyse pojistné castky.

K fizeni pojistného rizika spole¢nost vyuziva zejména zajisténi a obezfetnou upisovaci politiku.

3.9 Snizovani rizika a strategie zajiSténi

Spolec¢nost nékterd rizika z uzaviranych pojistnych smluv zajistuje s cilem omezeni rizika ztraty
a s cilem chrénit vlastni kapitalové zdroje.

Spolecnost uzavira proporcionalni a neproporciondlni zajistné smlouvy s cilem sniZit rizikovou
angazovanost. Limity maximdlni cisté angaZovanosti (vlastni vruby) v jednotlivych pojistnych
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odvétvich jsou prehodnocovany kazdy rok. Pro ziskani dodatecné ochrany vyuziva spolecnost pro
nékteré pojistné smlouvy fakultativni zajisténi.

Zajistovaci program je dlouhodobé povazovan za efektivni a pomérné nizka retence odpovida velikosti
spolecnosti a moznému dopadu velkych $kod na jeji profitabilitu.

Portfolio cennych papird tvofi pfevazné ceské statni dluhopisy. VSechny vlastni investice jsou
v soucasnosti denominovany v K¢ svyjimkou v budoucnu pofizeného dluhopisu v EUR oproti
obdrzenému podfizenu zdvazku z konce roku 2022. Struktura portfolia je povazovana za konzervativni
a bezpec¢nou a odpovida pozadavku €lanku 132 smérnice 2009/138/ES, coz znamena, Ze Spole¢nost
investuje do aktiv zajistujicich bezpecnost, kvalitu, likviditu a ziskovost portfolia jako celku.

Podkladové aktiva pro investi¢ni Zivotni pojisténi jsou patficné diverzifikovana.

3.10 Citlivostni analyzy a zatéZové testy

Uéelem citlivostnich analyz a zatéZovych test( je posouzeni vlivu nadefinovanych scénaft nebo stresi
z pohledu spole¢nosti na solventnostni kapitdlovy poZadavek (SCR) a minimalni kapitdlovy poZzadavek
(MCR) vypoctené podle standardniho vzorce.

Analyza reverznich zatéZzovych testl je dllezitd pro nastinéni jasnych ptikladl situaci vedoucich
ke konkrétnimu cilenému vysledku. Jedna se o takovy scénar, ktery vede k predem definovanym
(nepfiznivym) vysledkam urcité klicové hodnoty.

0Od roku 2017 jsou zatéZové testy provadény spolecnosti s pravidelnou frekvenci.
Zatézové testy
Vroce 2022 spole¢nost testovala nasledujici stresové scénare:

e Sok 1: Nar(st $kodniho procenta u poji$téni prodlouzené zaruky o 30 %
e Sok 2: Nar(ist administrativnich nakladd o 10 %

e Sok 3: Pokles bezrizikové urokové miry dle metodiky Solvency II

e Sok 4: Kombinace véech vy$e zminénych $okd

Pro Soky 1 az 4 byla pouzita data k 31. 3. 2022.
Soky popsané vyse byly vybrany z nasledujicich diivod(:

Sok 1: Jelikoz pojisténi prodlouzené zaruky predstavuje podstatnou slozku nového obchodu i
celkového pfedepsaného pojistného, otestovala Spole¢nost, jak by se projevil vyrazny narlst $kodniho
procenta na vlastni zdroje, solventnostni kapitdlovy poZadavek a s tim spojené ukazatele.

Vysledek: Nartst Skodniho procenta o 30 % by vedl k poklesu pouzitelnych vlastnich zdroji uréenych
ke kryti solventnostniho kapitalového pozadavku (SCR) a minimdalniho kapitalového pozadavku (MCR).
Vliv na SCR neni materidlni, proto jsme pro Sok pouzivali i nadale standardni hodnoty SCR. Pfepoctené
hodnoty ukazaly, Ze by v disledku Soku doslo pouze k mirnému poklesu solventnostniho poméru a pro
Spolec¢nost tak nepfedstavuje zvySené riziko.

Sok 2: Spole¢nost testovala zvy$eni béZnych administrativnich nakladd o 10 % a posuzovala jeho vliv
na ukazatel Sll. Tento Sok byl zvolen s ohledem na integraci do nové finan¢ni skupiny, kterd by mohla
pfinést dalsi administrativni zatéz, a ta by se mohla promitnout do nakladd. Tento Sok byl vypoditan
pfi bézném SCR, dopad nakladi se promita do pouzitelnych vlastnich zdroja.
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Vysledek: Pfepoctené hodnoty ukazaly, Ze by v disledku Soku do3lo pouze k zanedbatelnému poklesu
solventnostniho poméru a pro Spole¢nost tak nepfedstavuje zvy3ené riziko.

Sok 3: Vzhledem k tomu, Ze bezrizikové Grokové miry byly v poslednich mésicich zna¢né volatilni,
zvolila Spole¢nost 3ok, kdy se bezrizikové urokové sazby vyvijeji nepriznivé.

Vysledek: Na datech k 31. 3. 2022 by tento Sok sniZil vlastni zdroje o 13 miliona K¢, coZ by vyvolalo
lehky pokles Solvency Il ukazatele o jednotky procent. | tyto vysledky jsou stéle pfiznivé a neohrozily
by solventnostni pozici Spole¢nosti.

Sok 4: Spole¢nost také spocitala viechny mozné kombinace vy$e uvedenych stresovych scénafd.
Nejvyraznéjsi nepriznivy vliv méla aplikace viech 3okl najednou, coz by vedlo ke snizeni vlastnich
zdrojd o 76 mil. K& a poklesu solventnostniho poméru o desitky procent. Vysledné stresové hodnoty
by viak byly stale dostate¢né z hlediska regulatornich poZadavkl a zaroven i v rozmezi rizikového
apetitu Spolecnosti.

Provadéni téchto zatéZovych testli ma primarné za cil budouci prevenci a v€asnou detekci zhorsovani
kapitalové pozice spole¢nosti. V Zddném z téchto sokd vysledny pomér Sl neklesl pod 130 %.

Reverzni zatéZové testy

Na zadkladé informaci z pfedchozi kapitoly 1ze za predpokladu stalého rizikového kapitalu stanovit
nasledujici predpoklady:

e snizeni vlastnich zdrojl o pfiblizné 170 milion K¢ by vedlo k nedostate¢nosti minimalniho
kapitalového pozadavku (MCR);

e sniZenivlastnich zdrojl o pfiblizné 155 miliond K¢ by vedlo k nedostatecnosti solventnostniho
kapitalového pozadavku (SCR);

e hodnoty jsou pocitané na datech k31.12.2022.

Citlivostni analyzy

Spolecnost vyviji a analyzuje vhodny soubor scénaili opera¢niho rizika zaloZzeny na selhani Vnitfniho
kontrolniho systému (ICS) a na vyskytu neocekdvanych vnéjSich uddlosti (teroristicky utok).

Scénaf 1: Ztrata dat/ informaci / databazi / klicovych dokumentd

Popis pficin: Ztrata dat — umysina kradez informaci nespokojenymi zaméstnanci, ktefi opousti
spolecnost a 0odnasi sii databazi klientd.

Popis disledkd: Ztrata dlvérnych informaci a nardst stiznosti klient( v€éetné narlstu soudnich spord.
Nejhorsi scénaf: Kompletni ztrata dat a nedostupna databaze klientd.

Popis disledkd: V3echna data jsou poskozena. Tato situace by mohla vést k obrovskému nardstu
soudnich spord, které by byly spojené s finan¢nimi nahradami. Nicméné toto riziko je zmirnéno ¢astym

zalohovanim dat a ploSnym omezenim pfistupu uzivatell k datlim (existuje jen malo opravnénych osob
s opravnénim prepisovat data).

- Frekvence f s
Scénar (v letech) Zavaznost (v MCZK)
Krizovy scénar 10 30
Nejhorsi scénar 50 50
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Vysledky a zavéry: Spolecnost vyuziva systém zdlohovdani dat jako preventivni opatfeni pfed vysokymi
naklady, které by bylo tfeba vynalozit za G¢elem obnovy klientské databaze a na feSeni vzniklého
reputacniho rizika (napf. negativni publicita).

Scénar 2: Teroristicky utok

Teroristicky utok mdéze vzniknout bud jako pfima hrozba pro spole¢nost, stejné tak jako nep¥ima
hrozba, pokud by vznikl napfiklad protijiné spole€nosti, ktera ma v3ak sidlo ve stejné budové jako SVP.

Popis pti¢in: PFima hrozba pro spole¢nost, ktera by vyustila v hromadnou evakuaci zaméstnancl
z budovy.

Popis disledkd: Dodate¢né naklady na prescasy zaméstnancl, ktefi v budové zdstali, ¢i Fesi tuto
krizovou situaci.

Nejhorsi scénaf: Terorista vnikne pfimo do budovy a pét osob je usmrceno po zplsobené explozi.

Popis dlsledkid: Naklady na nabor novych zaméstnancl a pfes¢asy dalsich zaméstnancd, 2 dny
v pracovni neschopnosti zplisobené traumatem z této krizové udalosti. Pokles nového obchodu o 15
% z davodu chybéjicich senior manaZerl po dobu pfiblizné 3 mésice.

L s Frekvence f =
Scénar (v letech) Zavaznost (v MCZK)
Krizovy scénar 10 0,08
Nejhorsi scénar 50 46

Vysledky a zavéry: Tento krizovy scénar dokazuje duleZitost bezpeénostnich procedur, spravného
nastaveni fyzického pfistupu osob do kancelarskych prostor spolecnosti, technické zabezpeceni
a monitoring budovy a dalsi.

3.11 Zhodnoceni rizikového profilu

SVP je mala kompozitni pojistovna, ktera pojistuje civilni rizika. Zivotni ¢ast pojistného portfolia tvofi
priblizné 19 % predepsaného pojistného (stav k 31. 12.2022).

V zivotnim pojisténi je nejvice prevlddajicim produktem tradi¢ni Zivotni pojisténi (73 % z hrubého
pfedepsaného pojistného), dalsi dilezitou sloZkou je investi¢ni Zivotni pojisténi (25 %), ostatni
pojistné produkty (pfedevsim rizikové Zivotni pojisténi) jsou jizZ pomérné zanedbatelné (necela 2 %).
Spolecnost nema vysokou koncentraci zivotnich rizik, proto neexistuje nepfimérené katastrofické
riziko spojené s jedinou lokalitou. Pojisténa jsou pouze standardni rizika a neexistuji Zddné produkty
s atypickymi moZnostmi nebo krytimi Na konci roku 2021 Spole¢nost obnovila prodej rizikového
Zivotniho pojisténi v aktualizované podobé.

V nezivotnim pojisténi jsou nejvyznamnéjSimi produkty pojisténi prodlouzené zaruky a pojisténi
poskozenia odcizenizbozi (69 %), osobni irazové pojisténi (7 %), cestovni pojisténi (8 %) a soukromé
zdravotni pojisténi (3 % - vétsina pojistného se tykd kratkodobého komercniho zdravotniho pojisténi
cizinc(). Pojisténi soukromého majetku pfedstavuje pfiblizné 6,5 % portfolia a pojisténi odpovédnosti
pokryva pfiblizné 6,5 % portfolia. V neZivotnim pojisténi sice prevlada pojisténi prodlouzené zaruky a
pojisténi poskozeni a odcizeni zboZi, ale neexistuje vyznamnd koncentrace rizik a Skodni kvéta tohoto
portfolia je pomérné stabilni. V roce 2022 dopadlo na SVP zejména odebrani licence bance Sberbank
CZ zplisobené invazi Ruska na Ukrajinu, kde ma SVP uloZenu ¢ast hotovostnich prostiedki, a kde je
pfihladena do insolvené¢niho fizeni. Oproti roku 2021 jiz nebyly zaviené obchody a pojisténi
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prodlouzené zaruky a pojisténi pro nahodnému poskozeni a odcizeni zaznamenaly narlst, stejné tak
jako cestovni pojisténi z divodu rozvolnéni restrikci oproti roku 2021.

Nejvyznamnéjsi soucasti majetku spolecnosti jsou ceské statni dluhopisy, které vyrazné snizuji riziko
selhani protistrany.

Riziko, kterému je spole¢nost vystavena, neni vyznamné koncentrované na jakoukoli skupinu
pojisténych.

Od roku 2017 dochazi ke kontinualnimu posunu aktivit Spole¢nosti vice smérem do oblasti neZivotniho
pojisténi. Prodej garantovanych produktd Zivotniho pojidténi byl ukonéen vroce 2013 a prodej
investi¢niho Zivotniho byl béhem roku 2020 pozastaven. Ke konci roku 2021 bylo do prodeje opét
uvedeno rizikové Zivotni pojisténi v aktualizované podobé, zaloZzené na spolupraci s novou financni
skupinou.

Charakteristiky pojistovny odpovidaji normalnim pojistovacim spole¢nostem mensiho rozsahu bez
tendence k rizikovému chovani.

Spolec¢nost vroce 2023 neplanuje vyplatu dividend, ani jiny podstatny odliv kapitdlu, aby i nadale
udrzela svou kapitalovou pozici a schopnost dostat svym zavazk({m.
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4 Ocenéni pro ucely solventnosti

4.1 Ocenovani aktiv

Dle c¢lanku 75(1)(a) Natizeni 2009/138/ES musi byt vSechna aktiva ocenéna hodnotou, za kterou by
se mohla vyménit mezi znalymi partnery ochotnymi uskutecnit transakci za obvyklych podminek,
coz znamena za realnou hodnotu. Dle ¢eskych Géetnich standardi (dale jen “CAS”) se pouziva riznych
pfistupl v ocefiovani. To znamena, Ze néktera aktiva jsou také ocenéna v redlné hodnoté a néktera
v amortizované hodnoté nebo nominalni hodnoté. Je-li zpUsob ocenéni dle Solvency Il a CAS shodny,
pouzivame pro ocenéni stejnou realnou hodnotu v obou pfipadech. Je-li zplsob ocenéni rozdilny,
vysvétlujeme rozdily ve vétSim detailu u jednotlivych tfid aktiv. Pouze je-li rozdil mezi redlnou
hodnotou a hodnotou dle CAS nemateridlni, aktiva jsou ocenéna dle CAS jak je vysvétleno nize.

K rGznym ocefiovacim metodam pouZitym pro jednotlivé polozky je navic struktura rozvahy dle
Solvency Il odli3na od rozvahy dle CAS. Ne viechny polozky rozvah jsou z tohoto dlvodu pfimo
porovnatelné. Rozdily jsou vyznamné zejména pro investice. Rozdily jsou také v klasifikaci pohledavek
a ostatnich aktiv, které jsou popsany u jednotlivych polozek.

Pouziti Gsudki a odhadt v ocefiovani

Pokud ocenénije tfeba modelovat, protoze neni k dispozici trzni cena pro vypocet trzni hodnoty, musi
byt uplatnéna opatrnost a jsou pouzity odhady a pfedpoklady, coz plati zaroven pro aktiva i zavazky
zobrazené vrozvaze.

Nase vnitfni procesy jsou pfizplsobeny ke stanoveni potfebnych hodnot co nejpfesnéji s pfihlédnutim
k relevantnim informacim. Zakladem pro stanoveni hodnot jsou nejlepsi znalosti ohledné polozek k
datu predloZeni vykazid. Nicméné tyto odhady mohou byt v pribéhu doby ménény s pfihlédnutim k
noveé zjisSténym skutecnostem.

Odlozené pofizovaci naklady

Hodnota dle SlI Ucetni hodnota Rozdil SlI - CAS
0 753.123.378 -753.123.378

Pofizovaci ndklady nejsou samostatnou polozky rozvahy dle Solvency IlI, ale jsou brany v tvahu
pfi ocenéni technickych rezerv.

Dle CAS v zivotnim pojisténi odkladame kalkulované pofizovaci naklady. V nezivotnim pojisténi jsou
pofizovaci ndklady amortizovany paralelné s amortizaci nezaslouzeného pojistného nebo v pfipadé
smluv s mésicni frekvenci platby pojistného dle aktualné nezaslouzeného rocniho pojistného.

OdloZené porizovaci naklady jsou pravidelné testovany na sniZzeni hodnoty (impairment).

Nehmotny majetek

Hodnota dle Sl Uéetni hodnota Rozdil Sll - CAS
0 2.697.109 -2.697.109
Nehmotny majetek je vrozvaze Solvency Il zobrazen pouze pokud je 0 ném Gc¢tovano dle CAS a zaroven
pokud je obchodovan na aktivnich trzich. Spole¢nost ma v letoSnim roce v rozvaze dle CAS zalctovana
nehmotnd aktiva, ktera ale vzhledem k tomu, Ze nejsou obchodovana na aktivnich trzich, nejsou v
Solvency Il rozvaze zobrazena.
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Odlozené darnové pohledavky
Hodnota dle Sl Ucetni hodnota Rozdil SII - CAS
0 -11.636.294 -11.636.294

OdlozZené dané na strané aktiv jsou vykazany v pripadech, kdy je polozka aktiv v rozvaze Solvency Il
ocenéna vyse nebo polozka zavazkll nize nez je jeji dafiova hodnota. Tyto rozdily budou postupné
snizovany s pfislusnym dopadem na zdanitelny prijem (do¢asné rozdily). Zmény v danovych sazbach a
danovych zakonech, které jiz byly schvaleny v legislativnim procesu k rozvahovému dni, jsou
zohlednény. Odlozena dafiova pohledavka je rozliSena pouze v pfFipadé, Ze je jeji realizace
pravdépodobna a fadné zddvodnitelna. K 31.12.2022 Spole¢nost neviduje v Solvency Il rozvaze
danovou pohledavku, ktera by vyhovovala vy3e uvedenym pravidlim.

Pozemky, stavby a zafizeni pro vlastni vyuziti

Hodnota dle SlI Ucetni hodnota Rozdil SlI - CAS
4,147.880 4,147.880 0

Pro zjednodus$eni je tato polozka rozvahy Solvency |l ocenéna s pouzitim relevantnich ucetnich hodnot
dle CAS, tj. odhadovanou realizovatelnou hodnotou. Pokud hodnota nékterého z téchto aktiv poklesne
pod pofizovaci hodnotu, je proveden pfislusny odpis.

4.2 Investice

V rozvaze Solvency Il jsou oceriovana vsechna financni aktiva redlnou hodnotou. Redlna hodnota
finan¢niho instrumentu je hodnota, za kterou by finan¢ni aktivum mohlo byt sménéno mezi znalymi
partnery ochotnymi uskutecnit transakci za obvyklych podminek.

Je-li hodnota kétovana na aktivnich trzich (trzni hodnota), je tato hodnota pro ocenéni pouzita. Neni-
li trzni hodnota k dispozici, jsou pouzity oceriovaci modely, na nichZ jsou co moZzna nejvice aplikovany
sledované trzni parametry.

Dluhopisy

Hodnota dle Sl Ucetni hodnota Rozdil Sl - CAS
1.465.505.527 1.778.742.790 -313.237.263

V rozvaze Solvency Il jsou dluhopisy ocefiované redalnou hodnotou, tj. trzni hodnotou. V CAS je vétSina
dluhopist v portfoliu ocenéna amortizovanou hodnotou. Vyznamny rozdil mezi témito hodnotami je
zpUsoben zna¢nym narlistem urokovych krivek v roce 2022, které plsobi na trzni hodnotu dluhopist
negativné.

Ucasti v dcefinych, spoleénych a pFidruzenych podnicich

Hodnota dle SlI Ucetni hodnota Rozdil SlI - CAS
270.250,00 270.250,00 0,00

Spolecnost je 100% vlastnikem spolec¢nosti SV Pro-finance, spol. s r. 0., jejimZ pfedmétem cinnosti je
zprostfedkovani finan¢nich sluzeb. Kupni cena je pouZita pro ocenéni tohoto podilu v rozvaze dle CAS
i dle Solvency Il. Pfipadna budouci tprava trzni hodnoty tohoto podilu mize byt provedena v zavislosti
na dosazenych hospodaiskych vysledcich SV Pro-finance, spol. s r. o.

Aktiva drzena u pojiSténi s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu

SV pojistovna, a.s. - SFCR 35



Sl

pojistovna

Hodnota dle Sl Uéetni hodnota Rozdil Sl - CAS

165.073.880 165.073.880 0
V této polozce jsou investice drzené pro pojistniky s investi¢nim Zivotnim pojisténim. V rozvaze dle
Solvency Ili dle CAS jsou tyto investice ocenény realnou hodnotou, tj. trzni hodnotou.

Castky vymahatelné ze zajisténi

Hodnota dle SlI Ucetni hodnota Rozdil SII - CAS
46.059.910 197.304.966 -151.245.057

V ¢astkach vymahatelnych ze zajisténi jsou v ocenéni pro CAS zahrnuty podily zajistitele na rezervach
na pojistna plnéni (IBNR a RBNS) a podil zajistitele na rezervé na nezaslouzené pojistné (UPR). Zatimco
ocenéni pro Solventnost Il je zalozeno na vypoc¢tu sou¢asné hodnoty budoucich zavazkd plynoucich
z pojistnych uddlosti a z pojistného smluv v ramci jejich hranic.

Pohledavky z pojisténi a za zprostiedkovateli

Hodnota dle SlI Ucetni hodnota Rozdil SII - CAS
22.675.960 22.675.960 0

Dle CAS jsou tyto polozky ocenény nominalni hodnotou upravenou o opravné polozky, které zohlednuji
pravdépodobnou vysi nesplaceni. V rozvaze Solvency Il jsou tyto pohledavky ocenény ve shodné
hodnoté.

Pohledavky ze zajisténi

Hodnota dle SlI Ucetni hodnota Rozdil SII - CAS
481.760 481.760 0

Dle CAS jsou tyto polozky ocenény nomindlni hodnotou pfipadné upravenou o opravné polozky.
Pohledavky ze zajisténi jsou pravidelné testovany, zda nedoslo ke snizeni jejich hodnoty. V takovém
pfipadé by byly tvofeny patfri¢né opravné polozky. V rozvaze Solvency Il jsou tyto pohledavky ocenény
ve shodné vysi.

Pohledavky z obchodniho styku

Hodnota dle SlI Ucetni hodnota Rozdil SII - CAS
38.511.713 38.511.713 0,00

Pohledavky z obchodniho styku zahrnuji také dariové pohledavky. Dle CAS jsou tyto pohledavky
ocenény nomindlni hodnotou, pficemz v pfipadé sniZzeni jejich hodnoty jsou tvofeny opravné polozky.

Ocenéni pohledavek a zavazkill z obchodniho styku je shodné dle Solvency Il i dle CAS.

Penize a ekvivalenty hotovosti.

Hodnota dle SlI U¢etni hodnota Rozdil SII - CAS
248.609.334 248.609.334 0,00

V Solvency Il i dle CAS vykazujeme tato aktiva v nominalni hodnoté.

Ostatni aktiva

Hodnota dle SlI Uéetni hodnota Rozdjil SII - CAS
680.444 680.444 0.00

Ostatni aktiva zahrnuji vSechna aktiva, ktera nemohou byt alokovana v jinych tfidach aktiv. Jejich
ocenéni dle CAS je vnominalni hodnoté. V Solvency Il je pouZzito ocenéni ve shodné vysi jako v CAS.
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4.3 Ocenéni technickych rezerv

Obecné pozadavky na technické rezervy

Spole¢nost musi ocenit technické rezervy s ohledem na jeji vedkeré zavazky k pojistnikim
a opravnénym osobam na pojistnych smlouvach. Hodnota technickych rezerv musi odpovidat aktualni
Castce, kterou Spolec¢nost musi uhradit, pokud by veskeré své pojistné zdvazky okamzité presunula
na jinou pojistovnu. Vypocet technickych rezerv musi pouzit parametry konzistentni s informacemi
z finan¢nich trhid a obecné dostupnymi daty pro upisovana rizika (trZzni konzistence). Technické rezervy
musi byt vypoéteny opatrnym, divéryhodnym a objektivnim zplsobem. Se zohlednénim uvedenych
principl je vypocet technickych rezerv provadén dle popisu dale vtomto textu.

Vypocet technickych rezerv

Solvency I Local GAAP EZ:P” SU-10C G otvency It
Druh pajifténi Technické rezervy  Rizikové piradia Celkem TH";;?f:_z:::”;
Poji£téni 1€2ebnjch wilch 19.806.313 1.307.343 21.113.656 31.684.441 -10.570.785 54.507.807
Pejisténi ochrany pfijmu 6.788.802 989.187 7.777.9%0 16.771.725 £.993.735 5.475.117
Pojisténi pro pripad poiaru a jinjch tkod na majetku 246522761 19.523.225 266045986 1042432307 776386321 245.378.020
Dbecné pojiténi pdpovédnosti 13.206.294 899.196 14.105.489 18.471.150 - 365,660 13.117.620
Pojisténi asistnace 4.820.007 836.616 5.806.623 11.086.177 5,258,554 4.637.780
Pojigténi rianjch finanénich rit 2136 124 2.012 121 2133 2162
Poiifténi = podilem na zisku 537.474.489 36.149.334  973.623.824  1105.804.543  -132.180.720  1087.245.126
PojiZténi = plnénim vizanym na index nebe hodnotu investiéniha fondu (investiéni Sivatni pojisténi) 156.339.627 5.169.003 161508630  165.833.089 -4.324.459 172.246.085
Ostatni fivatni pojisténi 1738530 417.101 2.155.631 4.078.521 -1.922.8%0 3.470
Renty (diichody) vypljvajici 2= smiuv nefivotniho pojisténi s souissjici se zévazky :dravotnino pojisténi 16.748.552 373,021 17.121572 38.727.404 21605832 21.253.860

Nejvyraznéjsi zménu oproti roku 2021 1ze pozorovat u pojisténi 1écebnych vyloh, kde velikost
technickych rezervvroce 2022 klesla na méné nez 40 % hodnoty pfedchoziho roku. Hlavnim diivodem
této zmény je ztrata komerc¢niho zdravotniho pojisténi cizincl v dlsledku zmény legislativy, ktera
probéhla v poloviné roku 2021. SniZzeni technickych rezerv v Zivotnim pojisténi s ucasti na zisku
v ocenéni dle Solvency Il je zplsobeno strmym rlistem bezrizikovych sazeb.

Obecné se hodnota technickych rezerv rovna souctu nejlepSiho odhadu a rizikové prirazky.

Nejlepsi odhad hodnoty technickych rezerv koresponduje s pravdépodobnostné vazenym primérem
budoucich penéznich tokl se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz (ofekavana soucasna hodnota
budoucich penéznich tok() pfi pouziti relevantnich bezrizikovych trokovych sazeb. Vypocet nejlepsiho
odhadu je zaloZen na aktudlnich a vérohodnych informacich a realistickych predpokladech a proveden
s pouzitim pfimérenych, aplikovatelnych a relevantnich aktudrskych a statistickych metod. Projekce
penézZnich tokl pouzita ve vypoctu nejlepdiho odhadu bere v ivahu viechny pfichozi i odchozi penézni
toky potfebné pro vypofadani pojistnych zavazki v dobé jejich Zivotnosti. Nejlepsi odhad je vypocten
jako hruby bez odpoctu ¢astek vymahatelnych ze zajistnych smluv. Tyto hodnoty jsou kalkulovany
zvlast.

Rizikova prirdazka vyjadfuje hodnotu, kterou by jina pojistovna poZadovala za prevzeti portfolia a pInéni
pojistnych zavazkl nad ramec nejlepsiho odhadu. Nejlepsi odhad a rizikova pfirazka jsou pocitany
zvlast.

Ostatni faktory vzaté v tvahu p¥i vypoctu technickych rezerv

Pfi modelovani penéznich tokd zminénych vyse jsou dale pfi vypoctu technickych rezerv zohlednény
tyto faktory:

e inflace v€éetné nakladové inflace
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e viechny platby pojistnikim a opravnénym osobam véetné budoucich volitelnych bonusd,
u kterych pojistovna predpoklada jejich vyplatu bez ohledu na to, jestli jsou nebo nejsou
smluvné garantovany.

4.4 Ocenéni ostatnich zavazka

Dle ¢lanku 75(1)(b) Nafizeni 2009/138/ES musi byt vSechny ostatni zdvazky ocenény hodnotou,
za kterou by se mohla vyménit mezi znalymi partnery ochotnymi uskutecnit transakci za obvyklych
podminek, coZ znamena za realnou hodnotu.

PFi ocenéni zavazkd neni provadéna Zadna jejich tprava zohlediujici vlastni kredibilitu pojistovny.
Je-li zpilisob ocenéni dle Solvency Il a Ceskych ucetnich standard(i (CAS) shodny, pouZivime pro
ocenéni stejnou realnou hodnotu v obou pfipadech. Je-li zplisob ocenéni rozdilny, vysvétlujeme
rozdily ve vétsim detailu u jednotlivych tfid zavazka.

K rlznym ocefiovacim metodam pouzitym pro jednotlivé polozky je navic struktura rozvahy dle
Solvency Il odlisnd od rozvahy dle CAS. Ne vsechny polozky rozvah jsou z tohoto dlivodu pfimo
porovnatelné. Tam, kde je mozna reklasifikace zavazk( dle CAS pro soulad se strukturou dle Solvency II,
byla tato Uprava provedena.

Vklady od zajistitela

Ucetni hodnota Rozdil SII - CAS
45.859.560 -402.004

Hodnota dle SlI
45.457.556

Vklad od zajistitele je ocenén v CAS ocenén v nomindlni hodnoté navySené o nabéhly urok. V
Solventnosti Il je tato polozka ocenéna na zakladé diskontovanych penéznich tokl zohlednujici podil
zajistitele na zaslouZzeném pojistném, zajistné provizi od zajistitele a budoucich arokovych plateb pfi
pfihlédnuti k hranici zajistné smlouvy.

Odlozené darové zavazky

U¢etni hodnota Rozdil SII - CAS
0.00 0,00 0.00

OdlozZené danové zavazky vychazeji z rozdilu hodnoty zavazk( dle Solvency Il a CAS. V CAS i Solvency Il
jsou vroce 2022 vykazané v nulové hodnoté.

Hodnota dle SlI

Zavazky vucéi zprostfedkovatelim

Hodnota dle SlI

U¢etni hodnota

Rozdil Sl - CAS

43.874.316 43.874.316 0,00
Ocenéni zavazkl z pojisténi a vlci zprostifedkovatellim je shodné dle Solvency Il i dle CAS.
Zavazky ze zajisténi
Hodnota dle Sl U¢etni hodnota Rozdil Sl - CAS
4.434.837 4.434.837 0,00
Ocenéni zavazk( ze zajisténi je shodné dle Solvency Il i dle CAS.
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Zavazky z obchodniho styku
Hodnota dle SlI Ucetni hodnota Rozdil SlII - CAS
28.460.796 28.460.796 0,00
Ocenéni zavazkll z obchodniho styku je shodné dle Solvency Il i dle CAS.
PodFizeny zavazek
Hodnota dle Sl Uéetni hodnota Rozdil Sl - CAS
87.491.631 96.654.188 -9.162.557

V CAS je podfizeny zavazek oceriovan nomindlni hodnotou, kterd je dale upravena o nabéhly urok. V
Solvency Il ocefiuje Spole¢nost podfizeny zdvazek redlnou hodnotou. Realnd hodnota je pro ucely Il
vypoctena pomoci modelu diskontovanych penéznich tokd.

V ramci Solvency Il je podfizeny zdvazek zafazen v primarnim kapitalu jako komponenta kapitédlu Tier 2

- vice v kapitole 5. Rizeni kapitélu.

Finanéni zavazky jiné nez zavazky viéi avérovym institucim

Hodnota dle Sl Ucetni hodnota Rozdil Sll - CAS
0,00 0,00 0,00
Spole¢nost nema Zadné jiné finan¢ni zavazky nez zavazky vici ivérovym institucim.
Ostatni zavazky
Hodnota dle Sl Uéetni hodnota Rozdil Sl - CAS
183.217 145.405.157 -145.221.940

Vyznamny rozdil mezi ocenénim podle CAS a Sll je zplisoben ¢asovym rozlisenim zajistné provize,
ktera je v této poloZce v CAS zahrnuta, zatimco v ocenéni pro Solventnost Il je zahrnuta v penéznich
tocich pouzivanych pro ocenéni vkladu od zajistitele.
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5 Rizeni kapitalu

Cilem fizeni kapitdlu Spole¢nost je drzeni kapitalu v odpovidajici vysi a kvalité zabezpecujici jeji stabilni
solventnostni pozici.

V ramci systému Fizeni rizik a procesu vlastniho posouzeni rizik a solventnosti (ORSA) se provadi
pravidelna kontrola kapitalové pfiméfenosti zaloZena na internim modelu triggerd. Ty stanovuji hranici
solventnostniho poméru (pomér pouzitelného kapitalu k solventnostnimu kapitalovému pozadavku)
ve vysi 140 %. Pokud by projekce signalizovaly, Ze by solventnostni pomér byl pod takovym triggerem,
zavede SVP mésiéni monitoring solventnostniho poméru a jeho vysledky jsou predkladany
predstavenstvu dle lokalni smérnice. Minimdlni kapitalovy poZadavek pro kompozitni pojistovny je
definovan na 7,4 milionl EUR (aktualné 181 miliont K¢&). Pokud by vypocteny solventnostni kapitalovy
pozZadavek vySel méné nez stanoveny minimalni kapitdlovy pozadavek, je pojistovna povinna drzet
MCR.

Béhem roku 2022 poklesl solventnostni pomér z diivodu nepfiznivého pohybu trokovych k¥ivek az na
hodnotu 115 % (k 30. 9. 2022). Na zakladé tohoto vyvoje bylo ve spolupraci se skupinovou
vypracovano feéeni, jak posilit kapitadlovou pozici pojistovny. Re$enim je kombinace podfizeného
dluhu ve smyslu kapitdlu Tier Il, ktery posilil vlastni kapitdl Spole¢nosti a Uprava zajistného programu
v nezivotnim pojisténi, ktera snizila solventnostni kapitdlovy pozadavek. Podfizeny dluh je ve vysi 4
miliond EUR a je splatny za 30 let. Protistranou transakce je spole¢nost S.V. Holding AG.

Po zavedenych opattenich ¢ini solventnostni kapitalovy poZadavek ke konci roku 2022 248 miliona K¢
a solventnostni pomérje 162 %. Pomér pouZzitelného kapitdlu k minimédinimu kapitalovému pozadavku
je 194 %.

Spolec¢nosti se v roce 2022 také dotklo odebrani bankovni licence Sberbank CZ, a.s., u které méla
uloZenou ¢ast hotovostnich prostfedkl. Nicméné vzhledem k vysoké likvidité a diverzifikaci na strané
bank, u kterych ma Spole¢nost uloZzenou hotovost, nedoslo k ohrozeni provozu.

Spolec¢nost v nejblizSich letech neocekavd pokles solventnostniho poméru pod uroven interné
stanovené hodnoty triggeru ve vysi 140 %.
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5.1 Kapitalové pozadavky na solventnost

Solventnostni kapitdlovy pozadavek vypocteny pomoci standardniho vzorce k31. 12. 2022 a jeho
porovnani s rokem 2021 je zobrazeno v nasledujici tabulce:

Cisty kapitdlovy poZadavek solventnosti (v tis. K¢) 2022 2021
Trzni riziko 28335 18 568
Riziko selhdni protistrany 24395 13 496
Zivotni upisovaci riziko 65 247 43364
Zdravotni upisovaci riziko 18 469 29678
NeZivotni upisovaci riziko 190 962 213278
Diverzifikace -97 230 -82643
Riziko nehmotnych aktiv 0 0
Zdkladni solventnostni kapitdlovy poZadavek 230178 235741
Vypocet solventnostniho kapitdlového poZadavku
Operacni riziko 18 669 18505
Schopnost technickych rezerv absorbovat ztrdty 0 0
Schopnost odloZené dariové povinnosti absorbovat ztrdty 0 0
Solventnostni kapitdlovy poZadavek kromé navyseni 248 847 254 246
kapitdalového poZadavku

248 847 254246

Solventnostni kapitdlovy poZadavek

Meziro¢ni pokles solventnostniho kapitalového poZadavku nezivotniho upisovaciho rizika je zplUsoben
rozsifenim zajistného programu pojidtovny. Zivotni upisovaci riziko se meziro¢né zvysilo z divodu
rGstu rizika hromadnych storen (v dlsledku pohybu urokovych k¥ivek) a rizika nakladl. Pokles
zdravotniho upisovaciho rizika je zplsoben postupnym zasluhovanim pojistného produktu
zdravotniho pojisténi cizinc(, kdy tento pokles nezaslouzeného pojistného neni kompenzovan novymi
smlouvami. Riziko selhani protistrany se zvysilo v dlsledku drzeni vy33iho objemu hotovosti. Zvyseni
trzniho rizika bylo zpUsobeno aktualizaci ratingu protistrany, které se nasledné projevilo zvysenim
koncentracniho rizika.
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Priloha €. 1 Struktura spole¢nosti v roce 2022
' Sekretariat spolecnosti IKS
VALNA HROMADA / GENERAL ASSEMBLY (st s Officer
Assistant to the Board
AML
DOZOREi RADA / SUPERVISORY BOARD Rizikovy vybor AML Officer
Risk Committee
IT bezpecnost

Investicni vybor

SV Pro-finance spol. s r.o.
Insurance Broker

PREDSTAVENSTVO / BOARD OF MANAGEMENT

Investment Committee

IT Security Officer

Vybor na ochranu
osobnich udaji

BCM
BCM Officer

Pfedseda pfedstavenstva (CEO) Clen predstavenstva (CFO) Clen predstavenstva (CSO) bata ProFectlon ) Pozémi r\Iidka
Committee Fire Protection Team
Rezervovaci vybor | Prvni pomoc
Aktuarska Rizeni Produktovy Finance Obchod Rozvoj Reserving Committee First Aid Officer
funkce (AF) rizik (RM) management (PRO) (FIN) (oBO) obchodu (BDE)
Actuarial Function Risk Management Product Management Finance Sales Business Development Produktovy vybor Povéfenec na ochranu
Product Committee osobnich udaja
Interni Soulad s pravnimi Zajisténi Pojistna Servisni DPO
audit (1A) predpisy (COM) matematika (POM) centrum (CC) Provizni komise
Internal Audit Compliance Reinsurance Actuary Service center Commissions Committee Archiv (ext.)
Archive
Komunikace Informacni Pravo a likvidace Vseobecna Pobocky Skodni komise
s organy dohledu technologie (IT) Skod (OPL) sprava Committee for lost
Supervisory authority IT Claims Handling / Legal General Maintenance Branches and damaged property
Lidské Sprava Public relations
zdroje pojisténi (OSP)

Human Resources

Policy Administration

PR
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P¥iloha €. 2 Struktura skupiny v roce 2022
S.V. Holding AG
L:bemn:‘-m\:;r:hi::;:rfﬁ S wahu::’\éspl;:r;::s:hskn
|
BS0 Betelligungsgesellschaft mbH m"ﬂ‘"g‘:‘fﬂﬂiﬁ;ﬂ“m“

Sparkassen-Versicherung Sachsen Sparkassen-Versicherung Sachsen
Lebensversicherung AG Allgemeine Versicherung AG

SV pojisfovna a.s.

SV Pro-finance, spal. s r.o.
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P¥iloha €. 3 Vysledky v oblasti upisovani — Zivotni pojisténi

VYNOSOVA CAST BRI Kapitilové | Rizikové | Dichodové | Investiéni

ZaslouZené pojistné 121.011.670 30.228.485| 1.595.644 58.812.446 30.375.096
Vynosy z finangniho umisténi 3.817.042 14.515.539 108.676 19.964.906| -30.772.078
Ostatni technické vynosy 69.731 0 0 5.166 64.565
Celkem vynosy brutto 124.898.444 44.744.023| 1.704.320 78.782.517 -332.417
Celkem naklady brutto 130.224.719 54.913.433 349.806 76.989.523 -2.028.043
Vysledek brutto -5.326.275| -10.169.410| 1.354.514 1.792.994 1.695.626
Vysledek - podil zajistitele 6.110.766 6.110.766 0 0 1]
Vysledek technického Gétu k Zivotnimu pojidténi 784,491 -4,058.644| 1.354.514 1.792.994 1.695.626
VYNOSOVA CAST BTN Kapitélové | Rizikové | Dichodové | Investiéni

ZaslouZené pojistné 132.698.877 33.850.874| 1.936.091 63.482.516 33.429.397
Vynosy 2 finangniho umisténi 47.919.461 16.327.859 131.670 20.852.433 10.607.499
Ostatni technické vynosy 792.750 226.347 61.785 100.681 403.937
Celkem vynosy brutto 181.411.088 50.405.080| 2.129.545 84.435.629 44.440.834
Celkem ndklady brutto 154.713.860( 40.403.,135| 1.200.412 71.063.974| 42.046.339
Vysledek brutto 26.697.228 10.534.067 909.643 13.015.991 2.237.528
Vysledek - podil zajistitele -754,264 -754.264 1] 0 0
Vysledek technického Gétu k Zivotnimu pojiiténi 25,942,964 9.779.803 909.643| 13.015.991 2.237.528

P¥iloha €. 4 Vysledky v oblasti upisovani — nezivotni pojisténi

Urazové Zdravotni Majetkove Pojisténi Prodlouiena | Nahodilé Cestowni Pojisténi ost.
V¥NOSOVA CAST pojiiténi pojiiténi pojiiténi | odpovédnosti zaruka poikozeni pojsiténi fin. ztrét
ZaslouZené pojistné 464.942.426 38.729.757 50.116.593 34.496.621 33.565.185| 249.239.115 19.236.157 39.555.923 3.075
Vynosy z finanéniho umisténi 5.905.741 293.486| 167.552 85.520 88.933 5.130.810 100.569 38.869 1
Ostatni technické vynosy 791.514 -575 788.412 3.677 0 0 0 0 0]
Celkem vynosy brutto 471.639.681 39.022.668 51.072.557 34.585.818 33.654.119| 254.369.925 19.336.726 39.594.792 3.076|
Celkem néklady brutto 478.665.352 23.992.054/ 46.282.802 43.003.785 29.865.369| 282.408.025 15.939.419 37.173.873 26|
Vysledek brutto -7.025.671 15.030.614 4,789,755 -8.417.967 3.788.750| -28.038.100 3.397.307 2.420.920] 3.050|
Vysledek - podil zajistitele -10.136.639 -2.292.822 -3.078.110 -1.672.171 -872.718 -317.158 0 -1.903.660 0|
Vysledek technického G&tu k nefivotnimu pojisténi -17.162.310 12.737.792 1.711.645| -10.090.138 2.916.032| -28.355.258 3.397.307 517.260 3.050|
Urazové Zdravotni Majetkové Pojidténi Prodlouiena Nahodilé Cestovni Pojiténi ost.
VYNOSOVA CAST 2021 i jiste poj i dpovédnosti zéruka poikozeni pojiiténi fin. ztrat
ZaslouZené pojistné 388.029.258 37.198.658, 80.184.292 29.312.903 27.500.806| 172.373.341 18.402.428 23.053.410 3.420|
Vynosy z finanZniho umisténi 6.647.629 352.487 438.912 104,455 122,974 5.476.044 103.935 48.821 1
Ostatni technické vynosy 4.012.289 1.155.197 1.743.706 346.768 97.833 0 0 668.784 0]
Celkem wynosy brutto 398.689.176 38.706.342 82.366.910 29.764.127 27.721.614| 177.849.384 18.506.363 23.771.016 3.421
Celkem néklady brutto 422.608.137 20.502.956| 103.405.448 28.575.146 21.175.601| 205.201.097 13.685.393 30.058.497 0
Vysledek brutto -23.918.960 18.203,385| -21.038.538 1.188.981 6.546.013| -27.351.712 4.816.971 -6.287.481 3.421
Vysledek - podil zajistitele -12.799.150 -2.994.492 -6.973.686 -2.324.082 -2.901.090 0 0 2.394.200] 0
Vysledek technického Gétu k nefivotnimu pojisténi -36.718.110 15.208.893| -28.012.224 -1.135.101 3.644.923| -27.351.712 4.816.971 -3.893.280 3.421
T
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P¥iloha €. 5 Vysledky v oblasti investic

*udaje jsou uvedeny v tis. K¢

o Ugetni hodnota precenéni do
Druh aktiva Splatnost Ropnanihiodncisk Pofizovaci hodnota Trzni hodnotatéla vcetné nabéhlého Urokovyvynos 2022 amortizace 2022 vysledku
31.12.2022 7
aroku hospodareni 2022
Statni diuhopisy CR 2023-2057 1.642.430.000 1.724.450.701 1.391.421.648 1.722.770.313 47.099.044 - 2.041.405 - 472.660
Hypote&ni zastavni listy 2024 49.600.000 77.003.836 49.603.627 55.972.476 3.472.000 - 3.054.807 -
Celkem 1.692.030.000 1.801.454.537 1.441.025.274 1.778.742.789 50.571.044 - 5.096.212 - 472.660

Bankovni depozita (neuréena pro provozi

Typ depozita Splatnost
Terminované ucty n/a -
Total

Investice, kde riziko nese pojistnik

Fond Kategorie Trzni hodnota

IZP - Vektor Unit Linked 27.146.094
MEAG Funds Unit Linked 140.618.298
Total 167 764 392
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Pfiloha €. 6 Vybrana QRT k 31. 12. 2022

QRT tvofi samostatnou pfilohu tohoto dokumentu.
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