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Obdobi 1M 3M 6M Celkem

-6,82% -5,29% -14,68% 53,24%
Vyspélé akciové trhy v Cele s USA pokracovaly v poklesu,
FED nadale udrzuje jestfabi pfistup a zvysuje urokové sazby,
pridavaji se obavy z poklesu zisku firem a zhor$eni vyhledu.
Obecné se vice dafilo defenzivnim odvétvim, naopak 20.0%

- zadluzené a neziskové spole¢nosti dale stradaji. Ztraty ’
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evropskych trhd byl ve srovnani s americkymi prot€jsky nizsi, ;g

k tomu pfispél i souhlas statl EU s cenovym stropem na

elektfinu. Rozvijejici se trhy skoncily ve vétsich ztratach nez

vyspélé. Pokragoval propad Ciny, ktery maji na svédomi obavy o zdravi realitniho trhu a pfisna proticovidova
opatfeni. VétSina trhl ostatnich asijskych ekonomik také skongila v zaporu. Nejlépe se dafilo tureckym akciim,
které vyhnali do zisku domaci investofi hledajici ochranu pfed vysokou inflaci.

V pribéhu zafi jsme se rozhodli navysit podil vysoce urocenych dluhopist v portfoliu. Domnivame se, zZe
nyné&jsi propady jiz zacenuji veSkera negativa a nabizi vysoky vynos do splatnosti.

Koruna vuéi euru i dolaru oslabila, ménové zajisténi plsobilo na vykonnost portfolia negativné.

Prehled investi¢nich nastroju obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost

Nazev fondu Teritorialni zaméreni rf:'elr(\g n\llézé [;,oTt;?I; l:;::rlt?:ﬁ:'
Kratkodobé investice 7,44%
Penize a penézni ekvivalenty CzZK n/a n/a 4,02%
Conseq Invest Konzervativni A Stredoevropsky region CzK 0,82% 0,82% 3.41%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 4,36%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK -0,04% -0,04% 2,62%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stredoevropsky region CzK 0,14% 0,14% 1,75%
Dluhopisové fondy - ostatni 4,32%
Conseq fond vysoce troéenych dluhopisti A Globalni rozvijejici se trhy CZK -1,21% -1,21% 2,04%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzK -0,12% -0,12% 1,29%
BGF Asian High Yield Bond [2 Asie (bez Japonska) usSD -591% -3,41% 0,98%
Fondy alternativnich investic 4,85%
Conseq realitni Ceska republika CZK n/a n/a 4,85%
Akciové fondy 82,26%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CZK -9,34% -9,34% 11,16%
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usb -4,83% -2,30% 4,08%
FF - America Fund | Spojené Staty usD -8,13% -5,68% 3,68%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD -9,42% -7,01% 3,59%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usb -10,07% -7,68% 3,57%
BNP Paribas Sustain. Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR -9,33% -9,31% 3,50%
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usb -11,69% -9,34% 3,48%
BGF World Mining 12 Globalni usbD -4,96% -2,43% 3,48%
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalni usb -5,75% -3,24% 3,45%
NN (L) European Equity | Evropa EUR -5,94% -5,92% 2,66%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR -6,53% -6,51% 2,66%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR -8,69% -8,67% 2,57%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usD -8,79% -6,36% 2,52%
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR -117% -7,15% 2,48%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR -5,85% -5,83% 2,46%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb -11,20% -8,84% 2,44%
CS (Lux) Equity Canada QB Sevemni Amerika usD -8,50% -6,06% 2,39%
LOYS Premium Dividende | dis Evropa EUR -8,15% -8,13% 2,28%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usb -8,04% -5,59% 2,27%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR -6,95% -6,93% 2,27%
FF - Australian Diversified Equity Fund | Australie usb -10,97% -8,60% 2,06%
FF - Japan Growth Fund | Japonsko JPY -3,53% -5,14% 1,86%
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY -4,69% -6,28% 1,78%
Allianz China A Opportunities PT10 Cina usbD -10,11% -1,72% 1,72%
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) usDb -12,28% -9,94% 1,67%
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severni Amerika usD -9,88% -7,48% 1,53%
Allianz China A-Shares WT Cina usb -10,41% -8,02% 1,49%
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usb -8,78% -6,35% 1,01%
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY -3,77% -5,37% 0,78%
Allianz Japan Equity WT (JPY ) Japonsko JPY -5,64% -1,21% 0,76%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 2,39% 2,41% 0,62%
OSTATNI -3,23%




