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DYNAMICKE PORTFOLI

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC RIJEN 2021

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 29.10.2021 0d 01.12.2009
Obdobi 1M 3M 6M Celkem

2,54% 2,75% 4,97% 87,13%

1 rok
29,16%

3 roky
28,43%

Rijen byl pro akciové trhy pozitivni. Trhy mazaly ztraty z zafi, kdy
predchozi korekce k nakupim. Trhim pomohly
zejména dobré vysledky hospodareni spolecnosti ve tretim ctvrtleti, ale i
mirnéjsi nez oéekavana rétorika centralnich bankéfli v USA a Eurozoné
na téma inflace a utahovani ménovych podminek. Ve stfedoevropském
regionu se dafilo hlavné v bankovnim sektoru, kde se pozitivnhé promitlo 0.0%
zvySovani urokovych sazeb centralnimi bankami. Tento mésic se dafilo
témér vSem fondim v portfoliu a pfispivaly velmi dobrou vykonnosti.
Nejlépe na tom byly fondy zaméfené na akcie na Frontier Markets.
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Negativni vykonnost pfinesly fondy zamérfené na Latinskou Ameriku. Tento mésic jsme se rozhodli jesté vice podvazit
akciovou expozici v portfoliich zejména z divodu rostouciho rizika ohledné vysokeé inflace. Trhy se navic pohybuji na
svych maximech a povazujeme je za drahé. Penize jsme pfesunuli do kratkodobych investic, které nam davaji prostor
pro rychlou reakci na pfipadnou korekci a zvySeni urokové sazby pomérné zatraktivnilo zhodnoceni pomoci

dvoutydenni repo sazby CNB.

Prehled investi¢nich nastroju obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' vz v mén§ Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 8,90%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 1,61%
Conseq Invest Konzervativni A Stiedoevropsky region CzZK 0,22% 0,22% 7,29%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 3,91%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CzZK 0,26% 0,26% 2,34%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stiedoevropsky region CzZK 0,73% 0,73% 1,57%
Dluhopisové fondy - ostatni 3,00%
Conseq fond vysoce trocenych dluhopist A Globalni rozvijejici se trhy CzK 1,46% 1,46% 1,82%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,68% 0,68% 1,18%
Fondy alternativnich investic 6,42%
Conseq realitni Ceska republika CZK n/a n/a 411%
FF - Global Property Fund | Globalni usD 4,66% 4,87% 2,31%
Akciové fondy 78,15%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CzK 3,94% 3,94% 11,59%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usb 7,76% 7,98% 4,05%
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 1,66% 2,46% 3,95%
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usb 2,28% 2,49% 3,95%
FF - America Fund | Spojené Staty usb 3,90% 4,11% 3,89%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usb 1,34% 1,55% 3,87%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD 2,94% 3,15% 3,82%
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usbD -6,75% -6,56% 3,16%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usD 4,10% 4,31% 2,91%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 6,20% 7,03% 2,82%
NN (L) European Equity | Evropa EUR 4,60% 5,42% 2,73%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 2,52% 3,32% 2,72%
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR 5,46% 6,29% 2,57%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 2,04% 2,84% 2,49%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb 571% 5,93% 2,49%
LOYS Premium Dividende | dis Evropa EUR 2,37% 3.17% 2,43%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR 0,96% 1,75% 2,38%
FF - Australian Diversified Equity Fund | Australie usb 5,80% 6,02% 2,18%
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usb 7,92% 8,14% 1,96%
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) usD 4,48% 4,69% 1,87%
Allianz China A-Shares WT Cina usbD 4,60% 4.81% 1,66%
FF - Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY 0,35% -1,10% 1,40%
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY -0,34% -1,78% 1,39%
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severni Amerika usDb 7,34% 7,56% 1,38%
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR 4.21% 5,03% 1,04%
Allianz China A Opportunities PT10 Cina usb 4,37% 4,58% 0,88%
BNP Paribas US Mid Cap | Severni Amerika usD 7,82% 8,04% 0,88%
Allianz Japan Equity WT (JPY') Japonsko JPY -0,30% -1,75% 0,62%
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY -2,03% -3,45% 0,61%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 0,29% 1,08% 0,46%
OSTATNI -0,38%




