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DYNAMICKE PORTFOLI

ZPRAVA INVESTIENIHO MANAGERA ZA MESIC PROSINEC 2021
Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.12.2021 0d 01.12.2009

Obdobi M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
2,73% 2,56% 1,99% 12,66% 33,75% 87,16%
Akciove trhy se v prosinci nesly v pozitivnim duchu celého uplynulého 404

roku. Investory zfejmé uklidnily nové zpravy tykajici se varianty Omicron.
nez u prfedchozich variant. Opaénym signalem pro investory byl vysledek
prosincového zasedani FEDu, ktery se rozhodl pfitvrdit v boji s inflaci
trojitym zvySenim urokovych sazeb vroce 2022 a dalSim zmirnénim
kvantitativniho uvolfovani. Vybornou vykonnosti se muze pochlubit
Latinska Amerika, kterou tahlo predevsim Mexiko. Naopak ruské akcie si
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ukrajinskych hranicich. V prosinci jsme dale navysili nasi akciovou expozici prostfednictvim investic do fondu
sektorové zamérfenych na tézafské spole¢nosti a drahé kovy. Tyto sektory momentalné povazujeme za
podhodnocené a podinvestované, navic by nam mély poskytnout ochranu pred inflaci. Na prosincovém zasedani
CNB doslo k dal$imu zvy$eni Grokovych sazeb, coZ vedlo k posileni koruny vii¢i véem ménam v nasem portfoliu,
ménové zajisténi tedy pusobilo na vykonnost portfolia pozitivné.

Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni A VZ. e ROz
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 6,34%
Penize a penézni ekvivalenty CZK n/a nfa 2,15%
Conseq Invest Konzervativni A Stiedoevropsky region CzZK -0,27% -0,27% 4,19%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 3,91%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CzZK -0,56% -0,56% 2,34%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stfedoevropsky region CZK 0,11% -0,11% 1,57%
Dluhopisové fondy - ostatni 2,94%
Conseq fond vysoce troéenych dluhopisti A Globalni rozvijejici se trhy CzZK 0,14% 0,14% 1,77%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,20% 0,20% 1,17%
Fondy alternativnich investic 6,56%
Conseq realitni Ceska republika CZK n/a n/a 4,22%
FF - Global Property Fund | Globalni usD 5,30% 2,89% 2,34%
Akciové fondy 79,22%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CzK 1,55% 1,55% 10,97%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usb 517% 2,76% 3,71%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usb 5,05% 2,65% 3,70%
FF - America Fund | Spojené Staty usb 6,57% 4,13% 3,69%
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usb 0,92% -1,39% 3,59%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usb 1,38% -0,94% 3,55%
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR -0,51% -3,10% 3,53%
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usb 8,22% 5,74% 3,32%
BGF World Mining 12 Globalni usbD 6,88% 4,43% 3,31%
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalni usD 2,41% 0,07% 3,21%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb 2,29% -0,05% 2,67%
NN (L) European Equity | Evropa EUR 5,82% 3,06% 2,52%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 5,01% 2,27% 2,49%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 4.15% 1,44% 2,49%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 5,90% 3,14% 2,40%
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR 4,35% 1,63% 2,36%
LOYS Premium Dividende | dis Evropa EUR 5,86% 3,10% 2,30%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR 5,01% 2,21% 2,28%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usD 3,62% 1,25% 2,28%
FF - Australian Diversified Equity Fund | Australie usbD 4,95% 2,55% 2,01%
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) usD 0,76% -1,55% 1,75%
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usb 1,27% -1,05% 1,73%
Allianz China A-Shares WT Cina usD 0,40% -1,90% 1,64%
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 2,94% -1,40% 1,30%
FF - Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY 1,52% -2,76% 1,28%
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severni Amerika usDb 3,65% 1,28% 1,22%
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR -3,57% -6,08% 0,91%
BNP Paribas US Mid Cap | Severni Amerika usD 3,76% 1,39% 0,76%
Allianz China A Opportunities PT10 Cina usb 0,61% -1,69% 0,73%
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY 2,44% -1,88% 0,56%
Allianz Japan Equity WT (JPY') Japonsko JPY 2,50% -1,82% 0,56%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 2,56% -0,11% 0,41%
OSTATNI 1,03%




