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Na akciovych trzich panovala negativni nalada, vétsinu trhl
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zasahly vyprodeje a s tim spojeny velky propad cen akcii.  &o00%
Za nervozitou mizeme vidét nékolik divodu jako napfiklad 5000
zpomalujici tempo globalni ekonomiky, zvySujici se sazby  a00%
americkou centralni bankou, dopad celnich vélek tlacicich ~ 20.0%
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na ziskové marze nebo italské a britské peripetie. Nervozita oo
se z podobnych duvodd naplno pfelila i na rozvijejici se = 10.0% = e e
trhy. Vyjimkou byla hlavné Brazilie, kterd po ukoncenych 2322daddddadatadd
prezidentskych volbach pfipsala pres 10 %. V zotavovani SERRESSSSRSS]/\ISS
pokracuji také turecka aktiva. Pfesun investord od akcii smérem k méné rizikovym aktivim pomohl
dluhopisovym fonddm, které pfipsaly v fijnu kladné zhodnoceni.
Tento mésic jsme se rozhodli vyuzit atraktivnich valuaci akcii na rozvijejicich se trzich (Emerging
Markets) k navysSeni jejich zastoupeni v portfoliu, a to na Ukor kratkodobych investic. Rozvijejici se trhy
nabizi dle nas diky dynamice tamnich ekonomik velky potencial ristu, obzvlasté srovname-li je
s ekonomikami vyspélych trha.
Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' VZ v ménf’a Rozloie_ni

ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 2,13%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 1,30%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stfedoevropsky region CZK 0,27% 0,27% 0,83%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 3,13%
Conseq Invest Dluhopisovy - Trida B Stredoevropsky region CzK 0,71% 0,71% 1,93%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stredoevropsky region CzZK 0,81% 0,81% 1,20%
Dluhopisové fondy - ostatni 2,85%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzZK 6,15% 6,15% 2,00%
Templeton Global Bond | Globalni usb 1,95% 6,29% 0,85%
Fondy alternativnich investic 6,86%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Ceska republika CzK 0,54% 0,54% 3,92%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | USD Cap Globalni usb -2,64% 1,50% 1,49%
Allianz Structured Return IT Cap Severni Amerika uSD -5,58% -1,56% 1,45%
Akciové fondy 85,96%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy - Trida B Stredoevropsky region CzZK -2,11% -2,711% 12,04%
Parvest Equity USA | Spojené Staty usD -9,92% -6,09% 9,05%
Templeton Asian Growth | Asie (bez Japonska) usb -11,34% -1,57% 5,85%
FF - Emerging Asia Fund I-ACC-USD Asie (bez Japonska) usb -9,78% -5,94% 5,81%
PARVEST Equity Best Selection Euro | Evropa EUR 6,57% -5,83% 5,11%
Parvest Equity Best Selection Asia Ex Japan | Asie (bez Japonska) EUR -7,07% -6,33% 4,92%
Franklin Mutual European | Evropa EUR -4,98% -4,22% 4,65%
NN (L) Latin America Equity | Cap Latinska Amerika usbD 5,41% 9,90% 4,62%
FF - America Fund I-ACC-USD Severni Amerika usb -4,77% -0,72% 4,11%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | (acc) USD Spojené Staty usb -6,24% -2,25% 4,02%
Parvest Equity Japan | Japonsko JPY -11,15% -7,64% 3,45%
PARVEST Equity USA Small Cap | Spojené Staty usb -11,45% -7,68% 3,14%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usD -8,87% -4,99% 2,98%
NN (L) European Equity - | Cap Evropa EUR -5,04% -4,28% 2,81%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund | Evropa EUR -8,58% -7,85% 2,78%
NN (L) Euro Equity | Cap Evropa EUR -7,19% -6,45% 2,78%
Templeton Frontier Markets Fund - I(acc)USD Ostatni rozvijejici se trhy usb 6,33% -2,34% 2,26%
Parvest Equity Russia Opportunities (I) USD Rusko usDb -2,99% 1,14% 1,69%
Fidelity Funds - Australia Fund | ACC USD Ostatni vyspélé trhy usb 9,71% -5,87% 1,19%
PARVEST EQUITY USA MID CAP | Severni Amerika usb -8,43% -4,53% 1,07%
Parvest Equity Turkey | Turecko EUR -0,68% 0,11% 1,03%
Aberdeen G. Japanese Smaller Comp. | Japonsko JPY -10,06% -6,51% 0,60%
OSTATNI -0,93%




