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V' Cervnu navazaly akciové trhy na pozitivni nédladu z kvétna a za  7p0%

pokraujicich masivnich monetéarnich stimulli centralnich bank a otevirani gg g;

ekonomik pfipisovaly zisky. Z divodu hrozici ménové nestability a vy$Siho  00%

rizika jsme se rozhodli kompletné vyprodat fond zaméfeny na turecké akcie. ~ 30.0%

Penize jsme prevedli ¢aste¢né do fondu zaméfeného na ruské akcie a  100%

Gastecné do Ginskych akcii (A-Shares). Pozitivng vidime pomé&mé rychly 00

navrat cen ropy na své takrka predkrizové hodnoty, z ¢ehoz pak mize e
profitovat mnoho ruskych firem. Podil &inského akciového trhu ve svétovych 8 555355503535 5
indexech neustale roste a z dlouhodobého pohledu nabizi zajimavé

zhodnoceni. Ekonomicka situace v Ciné se navic navraci pomémé rychle do starych koleji. Mezi alternativami jsme vyménili
fond vyuzivajici opcni strategie za fond zaméfeny na globaini nemovitostni spolecnosti. Novy fond nabizi vétsi prostor k ristu,
nebot tyto spolecnosti se jeSté po koronavirové krizi zdaleka nevrétili na svoji pfedchozi urover, a ma dobrou dlouhodobou
vykonnost.

Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost

Nazev fondu Teritorialni zaméreni f‘zl:]lé rr‘\Iézn.é ’;’Othe:"ea T)%zrlt?:ﬁ:'
Kratkodobé investice 1,78%
Penize a penéZzni ekvivalenty CzZK n/a n/a 1,78%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 1,70%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stiedoevropsky region CzK 1,37% 1,37% 1,02%
Conseq korporatnich dluhopisi A Stfedoevropsky region CZK 1,85% 1,85% 0,68%
Dluhopisové fondy - ostatni 2,32%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK 2,28% 2,28% 2,32%
Fondy alternativnich investic 3,70%
Conseq realitni Ceska republika CZK n/a n/a 2,37%
FF - Global Property Fund Y Globalni usb 1,51% 0,30% 1,33%
Akciové fondy 88,95%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CzK 2,40% 2,40% 11,53%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usb 1,37% 0,16% 5,93%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usb 7,96% 6,67% 5,41%
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usD 8,61% 7,31% 5,38%
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 7,44% 6,74% 5,25%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 2,90% 2,23% 4,81%
FF - America Fund | Spojené Staty usb 0,19% -1,01% 4,34%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD -0,05% -1,25% 4,24%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb 7,69% 6,40% 3,39%
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usb 10,65% 9,33% 3,07%
BNP Paribas Euro Equity | Evropa EUR 4,99% 4.31% 3,00%
NN (L) EURO Equity | Cap Evropa EUR 5,78% 5,09% 2,99%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usD 2,97% 1,74% 2,99%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 0,58% -0,07% 2,94%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR 3,24% 2,57% 2,93%
Allianz China A-Shares WT Cina usbD 12,49% 11,14% 2,90%
NN (L) European Equity | Evropa EUR 3,98% 3,30% 2,90%
FF - Australia Fund | Australie usb 6,10% 4,83% 2,61%
FF - Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY 2,76% 0,94% 2,35%
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 1,40% -0,40% 2,29%
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR 0,72% 0,07% 2,21%
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usb 2,70% 1,47% 2,11%
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY -1,10% -2,85% 0,96%
BNP Paribas US Mid Cap | Sevemni Amerika usDb 1,46% 0,25% 0,96%
Allianz Japan Equity WT (JPY) Japonsko JPY 0,25% -1,63% 0,92%
BNP Paribas Turkey Equity | Turecko EUR 7,99% 7,29% 0,53%
OSTATNI 1,55%




