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Trhy navézaly na pozitivni naladu z predeslého mésice a i tento mésic
pfipisovaly hezké zisky. Béhem prosince byly v nékolika statech spustény
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ockovaci programy proti Covid-19 zejména vakcinou od spole¢nosti Pfizer. |
pres pomalej$i pribéh ockovani a dodavky vakcin, nez se ocekavalo,

precetly financni trhy tuto zpravu jako pozitivni. Zejména tento faktor ma
obrovsky vliv na optimisticky vyhled na globalni ekonomiku v nasledujicim
roce. Optimismus je také nadale velmi podporovan nastavenim centrainich

bank, které stdle svymi extrémné rozvolnénymi ménovymi politikami
pomahaji trhim udrzet se v ristovém trendu. V priibéhu tohoto mésice jsme
se rozhodli lehce navysit zastoupeni fondu zaméfeného na turecky trh, ktery se nam aktualné zejména valuacné libi. Oproti
tomu doSlo k procentualné stejnému snizeni zastoupeni fondu zaméfeného na rusky trh. Dale jsme se rozhodli navratit zpét
alokaci v eurozoné na vSechny evropskeé akcie véetné UK regionu, ze kterého byla ¢ast kvdli Brexitu v 2016 stazena. Vykonnost
fondu byla béhem tohoto mésice velmi dobra. Dafilo se UpIné vSem fondim ve vSech regionech.
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Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost

Nazev fondu Teritorialni zaméreni :2':; n‘:ézn.é ;;Iothe:I?a Rp‘:)zrlt(f):ﬁra“
Kratkodobé investice 3,89%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 2,25%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK 0,33% 0,33% 1,65%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 4,85%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK 0,55% 0,55% 2,91%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stiedoevropsky region CzZK 0,59% 0,59% 1,94%
Dluhopisové fondy - ostatni 3,05%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzZK 0,28% 0,28% 3,05%
Fondy alternativnich investic 4,38%
Conseq realitni Ceska republika CzK n/a n/a 2,46%
FF - Global Property Fund | Globalni uUsD 1,86% -0,35% 1,92%
Akciové fondy 83,03%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CzZK 6,09% 6,09% 11,84%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usb 3,35% 1,11% 5,42%
NN (L) European Equity | Lucembursko EUR 2,52% 2,74% 5,42%
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 5,75% 5,97% 5,40%
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usD 6,31% 4,00% 5,22%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usD 6,55% 4,24% 5,21%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 4,12% 4,34% 4,44%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usbD 5,11% 2,83% 4,14%
FF - America Fund | Spojené Staty usD 3,98% 1,73% 4,07%
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usbD 11,83% 9.41% 3,69%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb 8,66% 6,30% 3,09%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usD 7,89% 5,55% 2,74%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 3,32% 3,54% 2,67%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 2,69% 2,91% 2,63%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR 4.83% 5,05% 2,54%
FF - Australia Fund | Australie usb 6,59% 4,28% 2,29%
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 2,70% 1,52% 2,00%
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usD 5,97% 3,67% 1,96%
FF - Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY 2,23% 1,06% 1,89%
Allianz China A-Shares WT Cina usD 12,34% 9,90% 1,70%
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR 5,78% 6,00% 1,41%
BNP Paribas US Mid Cap | Severni Amerika usD 7,04% 4,72% 0,87%
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY 3,40% 2,21% 0,85%
Allianz Japan Equity WT (JPY') Japonsko JPY 1,63% 0,46% 0,84%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 19,11% 19,36% 0,69%
OSTATNI 0,80%




