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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 29.01.2021

Obdobi M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem

0,67% 15,43% 15,83% 5,04% 1,75% 67,24%
Trhy se v lednu nesly v pomémé volatiinim duchu. Zacatkem mésice rostly a ke ?833/6
konci své zisky odmazavaly. Nalada na trzich zistava viak rozporuplna. Na jedné  5'ga.
strané stoji centralni banky s enormné uvolnénou ménovou politikou, ktera pomaha  50,0%
trhim k rlstu ¢i stabilizaci. Na druhé strané vSak stoji spiSe vysoké valuace trh, ;gg;/f

vétsim rlstu. V lednu se pokracovalo s ockovanim proti Covid-19. Ockovani vSak
neprobiha takovou rychlosti s jakou se pocitalo a to zejména v evropskych zemich,
kde jednotlivé staty ¢ekaji na nové vakciny, kterych je nedostatek. | pies pomalejsi
nez planované ockovani se v3ak zvySuje proockovanost obyvatelstva a spole¢né s
ni roste i optimisticky vyhled na globalni ekonomiku v tomto a nasledujicim roce.
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V priibéhu tohoto mésice jsme se rozhodli sniZit expozici na japonské akcie a strategicky tak uzavfit ¢astecny profit. Japonské akcie za sebou

regionim valuacné dobfe a nabizeji potencialné vétsi rist do budoucna. Vykonnost fondli byla béhem tohoto mésice smiSena. Dafilo se
zejména fondim zaméfenym na Asii. Fondy obchodujici na Latinskoamerickych trzich naopak ztracely.

Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' VZ. v mén§ Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 3,75%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 1,99%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK 0,54% 0,54% 1,76%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 517%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stiedoevropsky region CzK 0,69% 0,69% 3,10%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stiedoevropsky region CzZK 0,82% 0,82% 2,07%
Dluhopisové fondy - ostatni 3,27%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,99% 0,99% 3,27%
Fondy alternativnich investic 4,75%
Conseq realitni Ceska republika CzZK n/a n/a 2,67%
FF - Global Property Fund | Globalni usb -0,46% -0,20% 2,08%
Akciové fondy 82,42%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CzK 2,02% 2,02% 11,40%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR -1,59% -2,43% 4,77%
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 5,25% 4,35% 4,56%
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usb 5,53% 5,80% 4,55%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usD 1,54% 1,80% 4,52%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR -0,87% -1,72% 4,46%
NN (L) European Equity | Lucembursko EUR -0,16% -1,02% 4,40%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usb -1,15% -0,90% 4,21%
FF - America Fund | Spojené Staty usD 0,38% 0,64% 4,20%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usb 0,04% 0,30% 4,12%
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usb -4,34% -4,09% 3,52%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb 3,78% 4,05% 3,08%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 0,71% -1,56% 2,96%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb 0,77% 1,03% 2,53%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR n/a n/a 2,53%
FF - Australia Fund | Australie usbD -0,52% -0,26% 2,27%
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) usD 4,61% 4,88% 2,02%
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usD -1,09% -0,84% 1,93%
Allianz China A-Shares WT Cina usbD 4,16% 4,43% 1,68%
FF - Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY 0,79% -0,50% 1,53%
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 1,05% -0,25% 1,53%
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severni Amerika usDb n/a n/a 1,39%
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR 0,31% -0,55% 1,39%
BNP Paribas US Mid Cap | Severni Amerika usD -0,45% -0,19% 0,86%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 1,55% 0,68% 0,69%
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY -0,34% -1,62% 0,65%
Allianz Japan Equity WT (JPY ) Japonsko JPY 1,67% 0,37% 0,65%
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