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2,44% 7,68% 15,02% 15,44%

3 roky
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Trhy vykazaly opét pomémé vysokou volatilitu. Investofi se pfiklanéli spiSe na stranu
nakupti, demuz poméhaly zejména stale extrémné uvolnéné ménové politiky centralnich 8%
bank v ¢ele s FEDem. Ani zvy3ujici se oéekavani ohledné potencialné rychle rostouci ~ 5%°*
inflaci v budoucnu nevyvolala v akciovych investorech strach. Naopak velmi pozitivng se ~ **°*
do trhu promitala rychleji rostouci proogkovanost populace, ktera s sebou pfinasi  2%:0%
optimisticky vyhled na znovuotevieni ekonomik, rozvolfiovani lockdownd a rlistu ziskt 9%
spolednosti v tomto a nasledujicim roce. -200%
V priibéhu tohoto mésice jsme se rozhodli snizit expozici na akciové trhy skrze rozvojové
a rozvinuté trhy kromé stiedoevropského regionu, ktery stéle povazujeme za valuacné
atraktivnéjSi, a proto jeho vaha v portfoliich zlstava stejnd. Naopak rozvinuté a rozvojové staty za sebou maji velky rist a aktualné je
povazujeme za valuacné spiSe drahé. Déle jsme zvysili zastoupeni alternativnich investic v portfoliich skrze Conseq realitni fond, ktery
investoriim stale nabizi stabilni a atraktivni zhodnoceni. Témér vechny fondy v tomto mésici pfipisovaly v portfoliu zisky. Dafilo se zejména
fondlim zaméfenym na rozvinuté staty v ¢ele s fondy zaméfujicimi se na Spojené staty.
Prehled investi€nich nastroju obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' VZ. v mén§ Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia
Kratkodobé investice 5,72%
Penize a penézni ekvivalenty CzZK n/a n/a 3,45%
Conseq Invest Konzervativni A Stredoevropsky region CzZK 0,02% 0,02% 2,28%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 4,99%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stiedoevropsky region CzK 0,05% 0,05% 2,99%
Conseq korporatnich dluhopisi A Stfedoevropsky region CZK 0,26% 0,26% 2,00%
Dluhopisové fondy - ostatni 3,13%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,28% 0,28% 3,13%
Fondy alternativnich investic 4,85%
Conseq realitni Ceska republika CZK n/a n/a 2,78%
FF - Global Property Fund | Globalni UsD 2,11% 2,92% 2,07%
Akciové fondy 82,04%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CzK 3,43% 3,43% 12,07%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 6,09% 6,80% 4,91%
NN (L) European Equity | Lucembursko EUR 281% 3,50% 4,45%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 1,97% 2,66% 4,40%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usD 2,49% 3,30% 4,40%
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usD 1,86% 2,67% 4,35%
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 0,57% 1,25% 4,31%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD 5,84% 6,68% 4,27%
FF - America Fund | Spojené Staty usb 5,04% 5,87% 4,25%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usD 0,77% 1,57% 4,04%
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usbD -2,90% -2,13% 3,31%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb 7,59% 8,44% 3,06%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 1,53% 2,21% 2,83%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb 6,04% 6,88% 2,63%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR n/a n/a 2,61%
FF - Australia Fund | Australie usD 4,49% 5,32% 2,34%
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usD 3,35% 4,17% 1,95%
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) usD 1,20% 2,00% 1,94%
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 3,11% 2,35% 1,50%
Allianz China A-Shares WT Cina usbD 417% -3,41% 1,48%
FF - Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY 1,59% 0,85% 1,46%
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR 3,41% 411% 1,41%
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severni Amerika usDb 571% 6,55% 1,39%
BNP Paribas US Mid Cap | Severni Amerika usD 3,33% 4,15% 0,86%
Allianz Japan Equity WT (JPY') Japonsko JPY 4,80% 4,03% 0,66%
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY n/a n/a 0,61%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR -1,61% -0,95% 0,57%
OSTATNI -0,72%




