. (ONSEQ

DYNAMICKE PORTFOL

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
PROSINEC 2016

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 30. prosinci 2016 Od 1.12.2009
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
Dynamické portfolio (CZK) 1,86% 230% 7,57% 549% 4,33% 41,83%
| Vyspélé akciové trhy se v prosinci nadale vezly na pozitivni ving 177
po zvoleni Donalda Trumpa americkym prezidentem. Kdobrym ixs:
mezimésicénim vykonnostem zfejmé technicky pfispél i konec roku, kdy 1izs
investofi pfipravuji sva portfolia do nového roku. Americké akcie si tak l%g;j
pripsaly péknych 1,8 %. Vyrazné lépe se vedlo evropskym akciim,
které si v prosinci pfipsaly 5,7 %. Hlavnim tahounem byl bankovni
sektor s premiantem italskym Unicredit (mezimési¢né +35,2 %). Zaostavaly opét spole¢nosti s mensSim
provazanim na hospodarsky cyklus. Stredoevropské akcie se pohybovaly okolo +6%. Rozvijejici trhy se
stabilizovaly po prudkém poklesu v reakci na zvoleni Donalda Trumpa. Nejvykonng&jSi byl rusky akciovy trh,
ktery v dolarovém vyjadreni vzrostl o vice nez 10%, predevsSim diky vyS$§im cenam ropy.
Prehled podilovych listti obsazenych v portfoliu
X o e ZakKl. 1M vykonnost Rozlozeni portfolia
Nazev fondu Teritorialni zaméreni ména vz méné V K& Neutralni 30, 12. 16
Fondy velmi kratkodobych investic v Ké 2% 0,20%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CzK 0,19% 0,19% -- 0,20%
Dluhopisové fondy v Ké 5% 2,25%
Conseq Invest Dluhopisovy Ceska republika CzK 0,34% 0,34% -- 1,75%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CzZK 0,37% 0,37% -- 0,50%
Dluhopisové fondy — zahranicni dluhopisy 3% 2,52%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CzZK 0,58%  0,58% - 1,43%
Parvest Bond Euro High Yield Evropa EUR 1,53% 1,38% - 0,50%
Templeton Global Bond Svét USsD 3,24%  3,99% - 0,58%
Nemovitostni fondy 5% 4,34%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CzK 0,34% 0,34% -- 4,34%
Akciové fondy 85% 90,69%
Parvest Equity USA Small Cap USA usD 0,81% 1,54% -- 3,90%
Parvest Equity USA USA usD 0,82%  1,55% -- 10,87%
Franklin Mutual Beacon USA usD 1,74% 2,48% -- 11,12%
Parvest Equity Best Selection €  Evropa EUR 6,53% 6,37% -- 4,42%
Franklin European Small-Mid Cap Evropa EUR 4,07%  3,92% -- 2,90%
Franklin Mutual European Evropa EUR 593% 577% -- 6,51%
NN (L) European Equity Evropa EUR 545% 5,29% -- 4,39%
Aberdeen Global Japanese Japonsko JPY 2,05% -0,44% -- 0,80%
Parvest Equity Japan Japonsko JPY 3,53% 1,00% - 4,23%
Conseq Invest Akciovy - Tfida A Stfedni Evropa CzZK 4,81% 4,81% - 12,87%
Parvest Australia EUR Australie EUR 1,89% 1,74% -- 2,43%
Parvest Equity Best Selection Asie EUR -1,67% -1,82% -- 4,52%
Templeton Asian Smaller Comp. Asie usD -1,52% -0,81% -- 2,62%
Templeton Asian Growth Asie usD 290% 3,64% -- 5,95%
FF - Emerging Asia Fund Asie usD -1,56% -0,85% -- 5,33%
HSBC Latin America Latinska Amerika usD 1,84% 2,58% -- 3,65%
Parvest Equity Russia Opportunity Rusko uUsD 12,23% 13,04% - 0,93%
Parvest Equity Turkey (EUR) Rozvijejici se trhy EUR 4,08%  3,93% -- 1,06%
Templeton Frontier Markets Fund Rozvijejici se trhy uUsD 2,32%  3,06% - 2,17%
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