[ 14. dubna 2017

(ONSEQ

DYNAMICKE PORTFOLI

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
BREZNA 2017

0d 01.12.2009
Celkem

49,46%

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.03.2017
Obdobi M 3M

1,30% 5,38%

6M
7,80%

1 rok
12,64%

3 roky
10,16%

60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%
0,0%
-10,0%

Akciovym trhim se opét darilo. Valuacné atraktivngjsi
evropské akcie (index DJ STOXX 600) si pfipsaly 2,9 %, dafilo
se i akciim na rozvojovych trzich (Index MSCI Emerging
Markets + 1,67 %). Vykonnost stiedoevropskych trhi byla
smiSena. Nejlépe se vedlo ¢eskym akciim, pravdépodobné
na zakladé dividendové atraktivity spojené s blizicim
se uvolnéni kurzového zavazku CNB. Hlavni stfedoevropsky trh,
Polsko, se vykonnostné pohybovalo blizko zaporné nuly

(index WIG 30 -1 %).
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V pribéhu bfezna jsme zvysili zastoupeni evropskych akcii,
které dosahuji dle naSeho nazoru lepSich valuacnich hodnot néz akcie americké, jejichz podil jsme
naopak snizili. Americké akcie se nam jevi jako relativné drahé, zvlasté potom co se do cen promitly
chystané plany prezidenta Trumpa (snizeni dani, deregulace, apod.). Nase rozhodnuti podpofila i lepSi
ocekavana evropska makroekonomicka data. Z podobnych duvod( jsme rovnéz mirné snizili
zastoupeni japonskych akcii, které se nam jevi relativné drazsi nez evropské.

Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' vz v ménfe Rozloie_ni
ména ména portfolia portfolia

Kratkodobé investice 0,19%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stfedoevropsky region CZK -0,09% -0,09% 0,19%
Dluhopisy v méné portfolia 1,67%
Conseq Invest Dluhopisovy - Tfida A Stfedoevropsky region CZK -0,07% -0,07% 1,67%
Dluhopisy - ostatni 2,91%
PARVEST Bond Euro High Yield Evropa EUR -0,20% -0,16% 0,49%
Templeton Global Bond Globalni usDb 2,12% 1,26% 0,57%
Conseq korporatnich dluhopisu, OPF CFIS, a.s. A Stfedoevropsky region CZK 0,05% 0,05% 0,48%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzZK 0,89% 0,89% 1,38%
Nemovitosti 4,15%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stredoevropsky region CzZK 0,21% 0,21% 4,15%
Akcie a podily 91,08%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Evropa EUR 3,79% 3,83% 3,08%
Franklin Mutual European Evropa EUR 2,08% 2,12% 6,39%
NN (L) European Equity Evropa EUR 2,82% 2,86% 4,66%
PARVEST Equity Best Selection Euro Evropa EUR 6,15% 6,19% 5,72%
Parvest Equity Japan Japonsko JPY -0,59% -1,15% 4,01%
Aberdeen Global Japanese Smaller Comp. Fund Japonsko JPY 0,21% -0,78% 0,80%
Parvest Equity Australia Classic EUR Australie EUR 1,50% 1,54% 2,65%
Parvest Equity USA Spojené Staty usb 0,09% -0,75% 9,70%
Franklin Mutual Beacon Spojené Staty usD -1,20% -2,03% 9,77%
PARVEST Equity USA Small Cap Spojené Staty usb -0,08% -0,92% 3,77%
Conseq Invest Akciovy - Tfida A Stfedoevropsky region CzZK 0,89% 0,89% 13,23%
Templeton Asian Growth Asie (bez Japonska) usb 1,77% 0,91% 6,07%
PARVEST Equity Best Selection Asia ex-Japan Asie (bez Japonska) EUR 2,24% 2,28% 4,69%
Templeton Asian Smaller Companies Fund (1009) USD Asie (bez Japonska) usb 3,60% 2,73% 2,96%
FF - Emerging Asia Fund A-ACC-USD Asie (bez Japonska) usD 5,09% 4,20% 5,63%
HSBC GIF Latin American Equity A Cap Latinska amerika usb -1,33% -2,16% 3,78%
Templeton Frontier Markets Fund Ostatni rozvijejici se trhy usDb 4,30% 3,42% 2,21%
Parvest Equity Russia Opportunity Rusko usb 2,62% 1,75% 0,88%
Parvest Equity Turkey Turecko EUR 1,85% 1,89% 1,10%



