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Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
0,37% 1,17% 4,45% 11,53% 7,60% 54,10%
- Na hlavnich akciovych trzich panovala prazdninova ©0.0%
nalada. Americky index S&P 500 skondil mezimésicng  50.0%
na nule, evropsky index DJ STOXX 600 mirné ztracel 40.0%
(-1 %). Akcie na rozvijejicich se trzich pokracovaly 30.0%
vrastu i vsrpnu, vsouhrnu pfipsaly 2,01 % (Index 20.0%
MSCI Emerging Markets). Na ceny akcii tla¢i stale silna  10.0%
globalni poptavka a optimistickd ocekavani investort 0,0%
ohledné rastu rozvijejicich se ekonomik. B g
V srpnu jsme se v portfoliu zvysili expozici na Rusko, Hesoscaeda b aon

a to na ukor Australie. Rozhodli jsme se pro tento krok
predevsSim z valuaénich divodi. Ruské akcie jsou aktualné relativné jedny z nejlevnéjSich vibec a
vidime zde prostor pro jejich dalsi rist. V ramci Evropy jsme se rozhodli snizit expozici na Velkou
Britanii, jelikoz se nam zfundamentalniho hlediska nejevi jako pfFili§ atraktivni, a to ve prospéch

eurozony &i fondd s minimalni expozici pravé na Velkou Britanii.

Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' vz v ménfe Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia

Fondy kratkodobych investic 0,18%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stfedoevropsky region CZK 0,02% 0,02% 0,18%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 2,30%
Conseq Invest Dluhopisovy - Tfida A Stfedoevropsky region CZK 0,09% 0,09% 1,79%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stredoevropsky region CzZK 0,06% 0,06% 0,51%
Dluhopisové fondy - ostatni 2,49%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzK 1,17% 1,17% 1,51%
PARVEST Bond Euro High Yield Evropa EUR 0,02% 0,12% 0,51%
Templeton Global Bond Globalni usb 0,07% -0,68% 0,48%
Fondy alternativnich investic 4,27%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stredoevropsky region CZK 0,52% 0,52% 4,27%
Akciové fondy 90,75%
Conseq Invest Akciovy - Tfida A Stfedoevropsky region CzZK 2,32% 2,32% 13,20%
Parvest Equity USA Spojené Staty usb -0,15% -0,90% 9,77%
Franklin Mutual Beacon Spojené Staty usb -2,49% -3,22% 9,54%
FF - Emerging Asia Fund A-ACC-USD Asie (bez Japonska) usD 1,53% 0,77% 5,91%
Templeton Asian Growth Asie (bez Japonska) usb 0,59% -0,17% 5,85%
PARVEST Equity Best Selection Euro Evropa EUR -1,20% -1,11% 5,62%
Franklin Mutual European Evropa EUR -2,41% -2,32% 5,50%
HSBC GIF Latin American Equity A Cap Latinskd Amerika usD n/a n/a 4,85%
PARVEST Equity Best Selection Asia ex-Japan Asie (bez Japonska) EUR 0,21% 0,31% 4,83%
Parvest Equity Japan Japonsko JPY 1,23% 0,43% 3,81%
PARVEST Equity USA Small Cap Spojené Staty usD -1,18% -1,92% 3,44%
Templeton Asian Smaller Companies Fund (1009) USD Asie (bez Japonska) usD -0,26% -1,01% 2,89%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Evropa EUR -1,34% -1,25% 2,88%
NN (L) Euro Equity Evropa EUR -0,14% -0,04% 2,77%
NN (L) European Equity Evropa EUR 0,11% -0,01% 2,73%
Parvest Equity Russia Opportunity Rusko usb 9,14% 8,32% 2,33%
Templeton Frontier Markets Fund Ostatni rozvijejici se trhy usDb 2,07% 1,30% 2,23%
Parvest Equity Australia Classic EUR Australie EUR -2,06% -1,97% 1,32%
Parvest Equity Turkey Turecko EUR 3,43% 3,53% 0,67%
Aberdeen Global Japanese Smaller Comp. Fund Japonsko JPY 0,50% -0,29% 0,62%



