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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 29.09.2017

Obdobi 1M

1,33%

3M

3,00%

6M
4,47%

1 rok
12,62%

3 roky
11,34%

Celkem
56,15%

V prvnim poprazdninovém mésici se akciovym trhiim
dafilo. SluSné zisky si pripsaly akcie ve Spojenych
statech (+1,9 %), Evropé (+3,8 %) a Japonsku (+3,61 %).
Z rozvijejicich se ekonomik se nejvice dafilo trhim v Brazilii
(+4,88 %), mirng zhodnotily i akcie Ciny (+0,38 %). Naopak
se priliS nevedlo indickym akciim, které v druhé poloviné
mésice korigovaly a nakonec skon€ily mésic se ztratou
-1,41 %. Trhy klesaly napfiklad i v Mexiku a Turecku.

Na samém konci zafi jsme zacali realizovat restrukturalizaci
portfolia, protoze jsme se rozhodli nepatrné snizit zastoupeni akcii. Jiz 8,5 roku trvajici by¢i trh nas
nuti k vétSi obezfetnosti z mozného prehfivani ekonomik, potazmo globalniho akciového trhu, kdy fada
indext jiz delSi dobu dosahuje svych historickych maxim. ZvysSili jsme naopak zastoupeni
alternativnich investic, které nabizeji zajimavou moznost diverzifikace (potencialné nizsi korelace
s ostatnimi aktivy). Rovnéz jsme se rozhodli pfidat dva nové fondy alternativnich investic. Zména
ve struktufe portfolia se nicméné plné projevi az pfristi mésic, a to z divodu mésiéniho vyporadani

Conseq realitniho fondu.
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Piehled podilovych listi obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméfeni Zékl' VZ. v mén§ Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia

Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 2,00%
Conseq Invest Dluhopisovy - Tfida A Stfedoevropsky region CzZK -0,04% -0,04% 1,20%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stredoevropsky region CZK -0,09% -0,09% 0,80%
Dluhopisové fondy - ostatni 3,30%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzK -1,78% -1,78% 1,79%
PARVEST Bond Euro High Yield Evropa EUR 0,48% -0,02% 0,76%
Templeton Global Bond Globalni usD 1,74% 1,42% 0,75%
Fondy alternativnich investic 5,55%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stredoevropsky region CzK 0,44% 0,44% 4,34%
Allianz Structured Return - AT (H2-CZK) Severni Amerika CZK n/a n/a 1,21%
Akciové fondy 89,15%
Conseq Invest Akciovy - Tfida A Stfedoevropsky region CzZK -1,91% -1,91% 12,57%
Parvest Equity USA Spojené Staty usb 3,12% 2,79% 9,87%
Franklin Mutual Beacon Spojené Staty usD 2,60% 2,27% 9,77%
PARVEST Equity Best Selection Euro Evropa EUR 4,69% 417% 5,66%
FF - Emerging Asia Fund A-ACC-USD Asie (bez Japonska) usD 0,35% 0,03% 5,61%
Templeton Asian Growth Asie (bez Japonska) usD 2,08% 1,76% 5,58%
Franklin Mutual European Evropa EUR 3,66% 3,14% 5,58%
PARVEST Equity Best Selection Asia ex-Japan Asie (bez Japonska) EUR 0,49% -0,01% 4,67%
HSBC GIF Latin American Equity A Cap Latinska Amerika usbD 0,01% -0,31% 4,43%
Parvest Equity Japan Japonsko JPY 4,31% 2,25% 3,78%
PARVEST Equity USA Small Cap Spojené Staty usD 5,25% 4,92% 3,51%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Evropa EUR 5,48% 4,95% 2,97%
Templeton Asian Smaller Companies Fund (1009) USD Asie (bez Japonska) usb -0,47% -0,79% 2,82%
NN (L) Euro Equity Evropa EUR 3,42% 2,90% 2,76%
NN (L) European Equity Evropa EUR 2,34% 1,83% 2,73%
Templeton Frontier Markets Fund Ostatni rozvijejici se trhy usDb 3,31% 2,98% 2,20%
Parvest Equity Russia Opportunity Rusko usb 3,31% 2,98% 2,20%
Parvest Equity Australia Classic EUR Australie EUR -0,93% -1,42% 1,22%
Aberdeen Global Japanese Smaller Comp. Fund Japonsko JPY 2,92% 0,89% 0,67%
Parvest Equity Turkey Turecko EUR -1,72% -8,18% 0,57%



