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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 28.02.2018

Obdobi M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
-3,03% 0,95% 3,43% 8,04% 9,09% 59,39%
- Akciové trhy si proSly tento mésic citelnou korekci so0%
pfedchozich ziski a na ftrzich panoval globaing 70.0%
negativni sentiment. Jako hlavni pfi¢iny mizeme oznadit gggoﬁ
hrozbu vysSi inflace, postupnou normalizaci ménovych  40,0%
politik v podobné zvySovani urokovych sazeb a  300%
uvédomeéni si dosazeni vrcholu v globalni hospodarské fgg;’z
aktivité. 0.0%
V unoru jsme se rozhodli pro dalSi mirné sniZeni 10.0%
akciové expozice, takZe oproti neutralni pozici jsme jiz
podvazZeni. Za sou€asnych podminek nevidime zZadny
vyrazny impuls, ktery by akciovému trhu mohl prinést dal$i vyznamné zisky. Jako stale dulezitéjsi
naopak vnimame rizika (napf. zpomaleni ristu globalni ekonomiky, normalizace ménovych politik,
geopolitika), ktera nebyla diky dosavadnimu dlouhotrvajicimu optimismu investorii dostate¢né
akcentovana a kterda mohou pfinést vyssi volatilitu, pfipadné dalSi pokles akciovych trhu. Volné
prostfedky jsme alokovali do fondt kratkodobych dluhopist.
Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' VZ. v mén§ Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia
Fondy kratkodobych investic 3,48%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stredoevropsky region CzZK 0,01% 0,01% 3,48%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 2,08%
Conseq Invest Dluhopisovy - Tfida B Stfedoevropsky region CzZK 0,00% 0,00% 1,23%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stfedoevropsky region CZK 0,34% 0,34% 0,85%
Dluhopisové fondy - ostatni 2,77%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzK 0,86% 0,86% 1,93%
Templeton Global Bond | Globalni usD -0,60% 1,97% 0,84%
Fondy alternativnich investic 5,71%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stfedoevropsky region CZK 0,07% 0,07% 3,26%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | USD Cap Globalni usb -0,77% 1,80% 1,24%
Allianz Structured Return PT USD Cap Severni Amerika usbD -2,89% -0,38% 1,21%
Akciové fondy 85,96%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy - Tfida B Stfedoevropsky region CzZK -2,79% -2,79% 12,19%
Parvest Equity USA | Spojené Staty usb -4,11% -1,63% 9,34%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | (acc) USD Spojené Staty usD -5,25% -2,80% 9,21%
FF - Emerging Asia Fund Y-ACC-USD Asie (bez Japonska) usD -4,73% -2,27% 5,54%
Templeton Asian Growth | Asie (bez Japonska) usb -5,64% -3,20% 5,45%
Franklin Mutual European | Evropa EUR -2,29% -1,71% 5,43%
PARVEST Equity Best Selection Euro | Evropa EUR -3,97% -3,40% 5,37%
Parvest Equity Best Selection Asia Ex Japan | Asie (bez Japonska) EUR -3,64% -3,07% 4,62%
NN (L) Latin America Equity | Cap Latinska Amerika usbD -3,93% -1,44% 4,32%
Parvest Equity Japan | Japonsko JPY -3,66% 0,56% 3,67%
PARVEST Equity USA Small Cap | Spojené Staty usb -3,63% -1,14% 3,26%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund | Evropa EUR -2,59% -2,01% 2,85%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb -3,34% -0,84% 2,77%
NN (L) Euro Equity | Cap Evropa EUR -3,52% -2,95% 2,66%
NN (L) European Equity - | Cap Evropa EUR -3,22% -2,65% 2,64%
Parvest Equity Russia Opportunities () USD Rusko usb -1,18% 1,38% 2,11%
Templeton Frontier Markets Fund - I(acc)USD Ostatni rozvijejici se trhy usDb 0,77% 1,80% 2,11%
Parvest Equity Australia | Cap Ostatni vyspélé trhy EUR -1,78% -1,20% 1,18%
Aberdeen G. Japanese Smaller Comp. | Japonsko JPY -4,05% 0,16% 0,63%
Parvest Equity Turkey | Turecko EUR 0,01% 0,60% 0,60%



