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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 30.11.2018

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
1,40% 0,01% -2,19% -2,67% 3,88% 37,86%

Po korekci, ktera na akciovych trzich probeéhla minuly mésic, ..

- panovala klidnéjsi nalada a vétSina trhti dokazala pfipsat 400%
kladné zhodnoceni. Evropské akcie vSak nadale klesaly, a to  s0.0%
pfedevSim diky bankovnimu sektoru (schvalovani italského 2%
dluhu) a automobilovému primyslu. Ke konci mésice se ' o.
veskera pozornost upinala na nadchazejici summit zemi G-20 v _i0 0%
Argenting, zvlasté pak na odekavané jednani mezi Cinou s 32235835828 2288
USA tykajici se vzajemnych obchodnich vztaht. Dluhopisovym TEEEEEREREERENES
fonddm se daiilo, k dobré vykonnosti pfispél napf. nartst cen ¢eskych, polskych a tureckych dluhopist.
Tento mésic jsme se rozhodli snizit expozici na akcie Latinské Ameriky, které po brazilskych
prezidentskych volbach zaznamenaly slusSny nardst. V cenach je reflektovano ocekavani, Zze prezident
Bolsonaro bude schopen zrealizovat potfebné reformy, coz bude mit vzhledem k veliké fragmentaci
parlamentu velmi tézké. Naopak jsme proti tomu zvysili alokaci na asijské rozvijejici se trhy, které jsou
valuacné velice atraktivni a nabizeji zajimavy rdstovy potencial. Druhou zménou bylo zvySeni zastoupeni
japonskych akcii, a to na ukor americkych, které stale vnimame jako relativné drahé. Ve prospéch
Japonska hovofi mj. stabilni politicka situace, pfiznivéjsSi valuace, moznost posileni jenu, velky podil
hotovosti japonskych spole¢nosti a zlepSujici se corporate governance.
Prehled investi¢nich nastrojli obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni rﬁgﬁ'; njllézn.é ;;Ioﬁfec:?a T)%Zrlt?:ﬁzl
Kratkodobé investice 15,44%
Penize a penézni ekvivalenty CZK n/a n/a 1,47%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stredoevropsky region CzZK 0,09% 0,09% 13,98%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 28,31%
Conseq Invest Dluhopisovy - Tfida B Stfedoevropsky region CzZK 0,70% 0,70% 17,711%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stfedoevropsky region CZK 0,16% 0,16% 10,60%
Dluhopisové fondy - ostatni 9,10%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzK 591% 591% 6,39%
Templeton Global Bond | Globalni usD 0,84% 0,60% 2,711%
Fondy alternativnich investic 6,59%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Ceska republika CzZK 0,06% 0,06% 3,67%
Allianz Structured Return IT Cap Severni Amerika usDb 3,07% 2,83% 1,47%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | USD Cap Globalni usD 0,26% 0,02% 1,45%
Akciové fondy 40,75%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy - Tfida B Stfedoevropsky region CzZK 3,82% 3,82% 5,74%
Parvest Equity USA | Spojené Staty usb 1,82% 1,58% 3,93%
FF - Emerging Asia Fund I-ACC-USD Asie (bez Japonska) usD 9,02% 8,76% 3,05%
Templeton Asian Growth | Asie (bez Japonska) usD 4,16% 3,91% 2,98%
Parvest Equity Japan | Japonsko JPY -0,02% -0,53% 2,571%
Parvest Equity Best Selection Asia Ex Japan | Asie (bez Japonska) EUR 5,40% 5,54% 2,52%
Franklin Mutual European | Evropa EUR -0,99% -0,86% 2,20%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | (acc) USD Spojené Staty usD 2,31% 2,07% 1,71%
FF - America Fund I-ACC-USD Severni Amerika usbD 2,42% 2,18% 1,69%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usD 5,55% 5,30% 1,50%
PARVEST Equity USA Small Cap | Spojené Staty usb 1,64% 1,40% 1,39%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund | Evropa EUR -3,89% -3,76% 1,28%
PARVEST Equity Best Selection Euro | Evropa EUR -1,55% -1,42% 1,28%
NN (L) Latin America Equity | Cap Latinské Amerika usD -1,16% -1,39% 1,27%
NN (L) European Equity - | Cap Evropa EUR -1,37% -1,24% 1,27%
NN (L) Euro Equity | Cap Evropa EUR -0,83% -0,70% 1,26%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR -1,18% -1,02% 1,24%
Templeton Frontier Markets Fund - I(acc)USD Ostatni rozvijejici se trhy usb 2,63% 2,39% 1,06%
Parvest Equity Russia Opportunities (I) USD Rusko usDb -2,56% -2,719% 0,77%
Parvest Equity Turkey | Turecko EUR 11,51% 11,66% 0,55%
Fidelity Funds - Australia Fund | ACC USD Ostatni vyspélé trhy usb -0,18% -0,42% 0,55%
Aberdeen G. Japanese Smaller Comp. | Japonsko JPY 4.22% 3,68% 0,46%
PARVEST EQUITY USA MID CAP | Severni Amerika usb 4,49% 4,24% 0,46%
OSTATNI 0.20%




