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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.12.2018

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
-2,94% -3,58% -4,30% -6,12% 2,47% 33,80%
Posledni mésic v roce akciim vibec nepral. Na trzich B00%
- panoval vyrazné negativni sentiment, kdyz doslo k reflexi 400% b

vétSiny rizik, okterych se v minulych mésicich B . " 4. "9V J..
diskutovalo. VSechny akciové fondy zaznamenaly ztraty.
Nejhufe se vedlo americkym a japonskym fondim. 20,0% o e
Relativné Iépe se dafilo rozvijejicim se trhiim, adkoliv = '00% [ g QS
odekavany summit zemi G-20 v Argentiné na prelomu  %%%
listopadu a prosince vyrazny posun v oblasti obchodnich ~199% = L L o o e e e
vztaht mezi USA a Cinou nepfinesl. Na rok 2019 byly 3222 dd Il vden @da
nicméné naplanovany dalsi schliizky mezi zastupci obou SRERSSESIIISSIIESR

zemi. ZvySena rizikova averze spojena s propady na akciovych trzich snizovala ochotu
nakupu rizikovych aktiv, coz vytvarelo na trhu s dluhopisy tlak na rlst kreditnich marzi. Dluhopisy
vnimané jako vice rizikové (tj. napfiklad korporatni) tedy klesaly. Kladné zhodnoceni dokazal pfipsat
pouze Conseq Dluhopisovy, ktery téZil z narlstu cen ¢eskych statnich dluhopis.

Tento mésic jsme zadné aktivni zmény v portfoliu nedélali.
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Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' VZ v ménf’a Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 15,94%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 1,54%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stfedoevropsky region CZK 0,00% 0,00% 14,40%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 29,14%
Conseq Invest Dluhopisovy - Tfida B Stfedoevropsky region CzZK 0,06% 0,06% 18,25%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stredoevropsky region CzZK -0,31% -0,31% 10,89%
Dluhopisové fondy - ostatni 9,27%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzK -0,55% -0,55% 6,55%
Templeton Global Bond | Globalni usD -0,75% -2,41% 2,72%
Fondy alternativnich investic 6,64%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Ceska republika CZK -0,24% -0,24% 3,75%
Allianz Structured Return IT Cap Severni Amerika usDb -2,55% -4,18% 1,45%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | USD Cap Globalni uUsD -2,01% -3,65% 1,44%
Akciové fondy 38,92%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy - Tfida B Stfedoevropsky region CzZK -5,75% -5,75% 5,57%
Parvest Equity USA | Spojené Staty usb -9,86% -11,37% 3,59%
FF - Emerging Asia Fund I-ACC-USD Asie (bez Japonska) usD -2,35% -3,98% 3,02%
Templeton Asian Growth | Asie (bez Japonska) usb -4,23% -5,83% 2,90%
Parvest Equity Best Selection Asia Ex Japan | Asie (bez Japonska) EUR -3,01% -3,87% 2,49%
Parvest Equity Japan | Japonsko JPY -10,69% -9,25% 2,41%
Franklin Mutual European | Evropa EUR -6,39% -7,22% 2,10%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | (acc) USD Spojené Staty usD 9,11% -10,63% 1,58%
FF - America Fund I-ACC-USD Severni Amerika usb -9,46% -10,97% 1,55%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usD -2,32% -3,95% 1,49%
NN (L) Latin America Equity | Cap Latinska Amerika usbD -0,88% -2,54% 1,28%
NN (L) European Equity - | Cap Evropa EUR -5,15% -5,99% 1,23%
PARVEST Equity USA Small Cap | Spojené Staty usb -12,34% -13,81% 1,23%
PARVEST Equity Best Selection Euro | Evropa EUR -5,74% -6,58% 1,23%
NN (L) Euro Equity | Cap Evropa EUR -5,08% -5,92% 1,22%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund | Evropa EUR -8,86% -9,67% 1,19%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR -8,24% -9,05% 1,16%
Templeton Frontier Markets Fund - I(acc)USD Ostatni rozvijejici se trhy usDb -1,78% -3,42% 1,06%
Parvest Equity Russia Opportunities () USD Rusko usb -6,66% -8,22% 0,73%
Fidelity Funds - Australia Fund | ACC USD Ostatni vyspélé trhy usD -4,73% -6,32% 0,53%
Parvest Equity Turkey | Turecko EUR -6,30% -1,13% 0,52%
Aberdeen G. Japanese Smaller Comp. | Japonsko JPY -11,83% -10,41% 0,43%
PARVEST EQUITY USA MID CAP | Severni Amerika UsD -13,04% -14,49% 0,40%
OSTATNI 0,08%




