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Akciové trhy vétSinou navazaly na uspésny leden a pokracovaly
v rastu. Investofi pozitivné reagovali mimo jiné na naznaky, Ze by
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obchodni vyjednavani mezi USA a Cinou méla skogit nakonec a0
relativné Uspésné. Zaroven opomijeli slabsi makroekonomicka  z0.0%
data a zfejmeé se sousttedili jiz na druhou polovinu roku a mozné  10,0%
hospodaiské zlep$eni. S vyjimkou Ciny se pfili§ nevedlo akciim  00%
na rozvijejicich se trzich, jmenujme napfiklad Latinskou Ameriku, -10.0%
Rusko a Turecko. V unoru se dafilo prfedevSim rizikovéjSim
dluhopistim, protoze doslo k dalsimu poklesu kreditnich marzi.
Korporatni dluhopisy investi€éniho i spekulativniho stupné cenové vesmés také vzrostly. Nedafilo se
naopak eskym statnim dluhopistim, a to v disledku silnych rdstovych i inflaénich dat v CR, ktera &ast
trhu presvédéila, ze CNB s utahovanim ménové politiky je$té neskondila, a také dluhopistim Turecka.
Tento mésic jsme se rozhodli vice diverzifikovat dluhopisovou slozku, a to pfidanim fondu PIMCO Global
Income. Jedna se o globalni dluhopisovy fond, ktery se ale vice zaméfuje na rozvinuté trhy. Mezi jeho
vyhody patfi dlouha historie, flexibilni investi¢ni pfistup a dobra historicka vykonnost.
Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' VZ. v mén§ Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia
Kratkodobé investice 15,53%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 1,44%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stfedoevropsky region CZK 0,17% 0,17% 14,09%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 28,49%
Conseq Invest Dluhopisovy - Tfida B Stfedoevropsky region CzZK 0,17% -0,17% 17,81%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stredoevropsky region CzZK 0,32% 0,32% 10,68%
Dluhopisové fondy - ostatni 8,95%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzK -1,55% -1,55% 5,80%
Templeton Global Bond | Globalni usb 1,21% 1,20% 1,58%
PIMCO GIS Income 1USD Acc Globalni usSD n/a nfa 1,57%
Fondy alternativnich investic 6,44%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Ceska republika CZK 0,21% 0,21% 3,59%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | USD Cap Globalni usb 1,48% 1,47% 1,43%
Allianz Structured Return IT Cap Severni Amerika UsD 0,92% 0,91% 1,42%
Akciové fondy 40,35%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy - Trida B Stredoevropsky region CzK 1,47% 1,47% 5,57%
Parvest Equity USA | Spojené Staty usD 4,82% 4,81% 3,86%
Templeton Asian Growth | Asie (bez Japonska) usb 0,98% 0,97% 2,89%
FF - Emerging Asia Fund I-ACC-USD Asie (bez Japonska) usD 0,71% 0,70% 2,38%
Parvest Equity Japan | Japonsko JPY 1,23% -0,71% 2,53%
Parvest Equity Best Selection Asia Ex Japan | Asie (bez Japonska) EUR 2,34% 1,70% 2,47%
Franklin Mutual European | Evropa EUR 4,05% 3,40% 2,21%
FF - America Fund I-ACC-USD Severni Amerika usb 1,84% 1,83% 1,67%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | (acc) USD Spojené Staty usD 2,30% 2,29% 1,67%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb 5,26% 5,25% 1,50%
PARVEST Equity USA Small Cap | Spojené Staty usD 6,82% 6,81% 1,44%
Fidelity Funds - Latin America Fund I-Acc-USD Latinska Amerika usbD -1,88% -1,89% 1,34%
NN (L) Euro Equity | Cap Evropa EUR 3,86% 3,21% 1,32%
NN (L) European Equity - | Cap Evropa EUR 4,41% 3,76% 1,31%
PARVEST Equity Best Selection Euro | Evropa EUR 4,37% 3,72% 1,31%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund | Evropa EUR 3,62% 2,98% 1,28%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR 2,11% 1,48% 1,28%
Templeton Frontier Markets Fund - I(acc)USD Ostatni rozvijejici se trhy usb 0,55% 0,54% 1,04%
Parvest Equity Russia Opportunities (I) USD Rusko usDb -1,47% -1,48% 0,78%
Fidelity Funds - Australia Fund | ACC USD Ostatni vyspélé trhy usb 2,98% 2,97% 0,58%
Parvest Equity Turkey | Turecko EUR -2,59% -3,20% 0,52%
PARVEST EQUITY USA MID CAP | Severni Amerika usb 3,18% 317% 0,45%
Aberdeen G. Japanese Smaller Comp. | Japonsko JPY 6,67% 4,62% 0,45%
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