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VYVAZENE PORTFOLI

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC BREZEN 2022

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.03.2022 0d 01.12.2009
Obdobi ™M M 6M 1 rok 3 roky Celkem
-0,91% -2,50% -1,92% -0,10% 11,81% 56,48%

Akciové trhy v bfeznu nadale &elily pfilivu negativnich zprav. Pokracujici konflikt ~ 70%

na Ukrajing, inflace tazena rlstem prdmyslovych i zemédélskych komodit ani  so.o0%

jestfabi rétorika centralnich bank vak nezabranily americkym akciovym trham oo |

v pfipsani dalSich zisk(. Evropskym akciovym indexim uz se dafilo hife, coz =~ 200%

pfisuzujeme predevéim mensi vzdalenosti od konfliktu, ktery bude mit na oo W%

- evropské ekonomiky negativngjdi dopad, nez na ty americké. Pfesto se %%
v Evropé dafilo napfiklad akciim tézafl a zbrojniho pramyslu. Indexy
rozvijejicich se trha v bfeznu zakongily ve ztraté. Pokles tahly predevsim ¢inské
akcie, kvuli dal$imu naristu poétu nakazenych covid-19 a naslednému &asteénému lockdownu Sanghaje. Ostatni rozvijejici
se trhy si naopak pfipisovaly zisky, dafilo se napfiklad Latinské Americe a Turecku. V prabéhu bfezna jsme se rozhodli
navysit expozici vici japonskym akciim (na Ukor kratkodobych investic), které povazujeme za podhodnocené a navic zde,
diky nadale nizké inflaci, neoCekavame zvySovani urokovych sazeb. Dluhopisové trhy reagovaly na negativni ocekavani
hdfe nez akciové, a to hlavné ty stfedoevropské a vychodoevropské, coz se projevilo negativni vykonnosti dluhopisové
slozky v nasem portfoliu.
Koruna konci mésice posilila zpét na Urovné pred invazi, ménové zajisténi tedy pusobilo na vykonnost portfolia pozitivné.
Prehled investi¢nich nastrojli obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni ,f,aél,(-,lé nré:l.é ;onf:lza T)?rlt?:rigl
Kratkodobé investice 19,73%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 1,96%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CzZK -0,21% -0,21% 17,77%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 33,03%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CzK -0,62% -0,62% 19,83%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stfedoevropsky region CzZK -0,11% -0,11% 13,20%
Dluhopisové fondy - ostatni 7,90%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzZK -10,43% -10,43% 4,35%
Conseq fond vysoce trocenych dluhopisti A Globalni rozvijejici se trhy CzK 0,58% 0,58% 2,07%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usD 0,91% -2,52% 1,49%
Fondy alternativnich investic 6,58%
Conseq realitni Ceska republika CzK n/a n/a 4,22%
FF - Global Property Fund | Globalni usD 4,56% 2,86% 2,36%
Akciové fondy 32,41%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CzK -4,83% -4,83% 4,26%
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usDb 12,96% 11,13% 2,18%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usb -1,95% -3,54% 1,43%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usb 0,55% -1,08% 1,42%
BGF World Mining 12 Globalni usD 9,58% 7,80% 1,42%
FF - America Fund | Spojené Staty usD 5,10% 3,40% 1,41%
BNP Paribas Sustain. Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR -2,99% -5,36% 1,36%
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usD 6,37% -7,89% 1,35%
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalni usbD 5,34% 3,63% 1,25%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 1,61% -0,87% 1,05%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR -0,84% -3,26% 1,03%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usD 0,12% -1,50% 1,02%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb -4,37% -5,92% 1,02%
NN (L) European Equity | Evropa EUR 0,63% -1,83% 1,00%
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR 2,89% 0,38% 0,97%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR -1,43% -3,84% 0,96%
CS (Lux) Equity Canada QB Sevemni Amerika usb 5,29% 3,58% 0,95%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usb 4,73% 3,03% 0,93%
LOYS Premium Dividende | dis Evropa EUR -1,66% -4,06% 0,87%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR -2,89% -5,26% 0,86%
Allianz China A-Shares WT Cina usbD -10,47% -11,92% 0,85%
FF - Australian Diversified Equity Fund | Australie usbD 7,95% 6,20% 0,85%
FF - Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY 2,70% -4,22% 0,69%
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 4,29% -2,73% 0,68%
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) usb -4,13% -5,68% 0,64%
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Sevemi Amerika usb 1,96% 0,31% 0,63%
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usDb 0,68% -0,95% 0,40%
Allianz Japan Equity WT (JPY') Japonsko JPY 5,77% -1,35% 0,29%
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY 1,03% -5,77% 0,29%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 10,66% 7,96% 0,23%
Allianz China A Opportunities PT10 Cina usD -10,56% -12,01% 0,12%
OSTATNI 0,35%




