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Na akciové trhy se vratil optimismus, kdyz FED informoval o tom, ze
je pripraven zacit se snizovanim urokovych sazeb. DalSi velmi
pozitivni zpravou bylo oddéaleni sporu mezi USA a Cinou, ke kterému
doSlo v zavéru mésice na summitu G-20 v Japonsku. Dafilo se akciim
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prakticky na vSech trzich a vétSina trhd dokazala umazat vyrazné ?EE;
kvétnové ztraty. Dominantnim faktorem majicim vliv na vyvoj cen '
(resp. vynosU) na dluhopisovych trzich v éervnu byly centralni banky v o
¢ele s Fedem a ECB. Holubici naladéni centralnich bank se projevilo -10.0%
v rdstu cen vladnich dluhopisd. Regionalni dluhopisy pak tento vyvoj
reflektovaly, a rovnéz zaznamenaly zisky. V segmentu korporatnich &
dluhopisu byla situace prakticky identicka - holubi€i centralni banky zpusobily utahovani kreditnich marzi, coz mélo za
nasledek narlst cen dluhopisu, a to napfi¢ celym rizikovym spektrem.
Tento mésic jsme do portfolia zafadili dva nové japonské akciové fondy. Prvnim je Fidelity Aggressive, ktery se
zaméfuje na rudstové spole¢nosti s malou a stfedni kapitalizaci, jenz nejsou akciovymi analytiky tolik sledovany. Fond
dosahuje dlouhodobé dobrych vysledku, avSak je tfeba pocitat s vétSi volatilitou. Druhym je pak Allianz Japan, ktery
nabizi koncentrované portfolio s malym obratem, stabilni tym a investi¢ni pfistup zaloZzeny na identifikovani
podhodnocenych spole¢nosti s dostatecnym ristovym potencialem. Investuje do spole¢nosti vSech velikosti.
Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' VZ v ménf’e Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia
Kratkodobé investice 15,60%
Penize a penézni ekvivalenty CzZK n/a n/a 1,74%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stredoevropsky region CzZK 0,33% 0,33% 13,86%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 28,16%
Conseq Invest Dluhopisovy - Trida B Stredoevropsky region CzK 0,81% 0,81% 17,63%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stfedoevropsky region CZK 0,26% 0,26% 10,52%
Dluhopisové fondy - ostatni 9,10%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzZK 2,60% 2,60% 6,03%
Templeton Global Bond | Globalni usb 1,37% -2,09% 1,55%
PIMCO GIS Income | USD Acc Globalni uUsD n/a n/a 1,53%
Fondy alternativnich investic 6,43%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Ceska republika CzZK n/a n/a 3,68%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | USD Cap Globalni usDb 1,96% -1,52% 1,38%
Allianz Structured Return IT Cap Severni Amerika uUsD 0,81% -2,63% 1,37%
Akciové fondy 40,02%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy - Tfida B Stfedoevropsky region CzZK 2,79% 2,79% 5,73%
Parvest Equity USA | Spojené Staty usb 7,10% 3,45% 3,79%
Templeton Asian Growth | Asie (bez Japonska) usD 6,87% 3,22% 2,97%
FF - Emerging Asia Fund I-ACC-USD Asie (bez Japonska) usD 4,81% 1,23% 2,93%
Parvest Equity Best Selection Asia Ex Japan | Asie (bez Japonska) EUR 3,86% 2,36% 2,48%
Franklin Mutual European | Evropa EUR 4.57% 3,06% 2,13%
FF - America Fund I-ACC-USD Severni Amerika usb 6,67% 3,03% 1,65%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | (acc) USD Spojené Staty usD 5,63% 2,03% 1,64%
Parvest Equity Japan | Japonsko JPY 3,28% 0,70% 1,45%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usD 2,47% -1,03% 1,42%
Fidelity Funds - Latin America Fund I-Acc-USD Latinska Amerika usbD 6,04% 2,42% 1,35%
PARVEST Equity USA Small Cap | Spojené Staty usb 6,87% 3,22% 1,32%
PARVEST Equity Best Selection Euro | Evropa EUR 5,01% 3,50% 1,28%
NN (L) Euro Equity | Cap Evropa EUR 4,69% 3,18% 1,26%
NN (L) European Equity - | Cap Evropa EUR 4,50% 2,99% 1,26%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR 0,48% -0,97% 1,25%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund | Evropa EUR 1,89% 0,42% 1,25%
Templeton Frontier Markets Fund - I(acc)USD Ostatni rozvijejici se trhy usDb 3,10% -0,42% 1,00%
Parvest Equity Russia Opportunities () USD Rusko usb 8,66% 4,95% 0,81%
Fidelity Fds Scv Japan Aggressive Fd | Japonsko JPY 2,53% -0,03% 0,60%
Fidelity Funds - Australia Fund | ACC USD Ostatni vyspélé trhy usD 5,62% 2,02% 0,58%
Parvest Equity Turkey | Turecko EUR 5,45% 3,93% 0,56%
Aberdeen G. Japanese Smaller Comp. | Japonsko JPY 0,60% -1,91% 0,45%
PARVEST EQUITY USA MID CAP | Severni Amerika usb 6,03% 2,41% 0,44%
Allianz Japan Equity IT Japonsko USD 3,82% 0,28% 0,44%
OSTATNI 0,69%




