[ 13. zafi 2019

(ONSEQ

VYVAZENE PORTFOLI

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
SRPEN 2019

0d 01.12.2009
Celkem
41,24%

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 30.08.2019

Obdobi M 3M 6M 1 rok

-1,26% 1,70% 1,26% 2,47%

Akciovym trhi se vibec nedafilo, fondy odepisovaly ztraty napfi¢  s0,0%

- véemi regiony. Za poklesy stoji predevSim ostré tweety 4409
amerického prezidenta, ktery opét eskaloval obchodni valku,

3 roky
6,17%

obcanské nepokoje v Hong-Kongu, Ci slabé vysledky pfichazejici Sl
z Latinské Ameriky. Dluhopisovym fondtim se naopak opét dafilo, ~ 200%
pomohla jim vyhlidka podstatné uvolnéni ménové politiky 10.0%
v Eurozony a presun investord od akcii smérem k méné rizikovym  0,0%
nastrojum. Vyjimkou byla ztrata Templeton Global Bond fondu, g0
ktera byla zplsobena velmi vyraznym propadem argentinskych
dluhopist, jenz tento fond drzi.
V zavéru meésice jsme se rozhodli mirné navysit akciovou slozku,
a to na ukor korunovych dluhopisovych fondu. Pfi soucasnych velmi nizkych vynosech nam tyto dluhopisy
nepfipadaji pfili§ pfitazlivé, zatimco prfedevSim evropské akcie (vEetné regionalnich) a akcie na rozvijejicich se
trzich se obchoduji na relativné atraktivnich drovnich. Pfislibem pro né muze byt také postoj Evropské
centralni banky, ktera brzy nejspiSe pfijde s dalsim podpurnym bali¢kem, fiskalni impulsy ¢&i slabsi Euro.
Prehled investiCnich nastroju obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni rﬁg';'; njllézn.é ;;Io':fe;?a i%zrlt?:ﬁ:'
Kratkodobé investice 14,66%
Penize a penézni ekvivalenty CzZK n/a n/a 1,90%
Conseq Invest Konzervativni A Stredoevropsky region CzZK 0,31% 0,31% 12,76%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 26,92%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CzZK 0,39% 0,39% 16,15%
Conseq korporatnich dluhopisi A Stfedoevropsky region CZK 0,05% 0,05% 10,78%
Dluhopisové fondy - ostatni 9,08%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzK 0,05% 0,05% 5,91%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usb n/a n/a 1,60%
Templeton Global Bond Fund | Globalni usb -5,19% -3,25% 1,57%
Fondy alternativnich investic 6,58%
Conseq realitni Ceska republika CzK n/a n/a 3,67%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | Globalni usb -0,25% 1,79% 1,46%
Allianz Structured Return IT Sevemni Amerika usb -0,24% 1,80% 1,45%
Akciové fondy 43,73%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CzZK -2,62% -2,62% 6,04%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usD -3,57% -1,60% 3,22%
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usD -4,22% -2,26% 3,21%
BNP Paribas Equity USA | Spojené Staty usD -2,78% -0,79% 3,04%
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR -4,00% -3,05% 2,67%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR -2,77% -1,80% 2,46%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD -3,30% -1,33% 2,29%
FF - America Fund | Severni Amerika usbD -5,23% -3,29% 2,27%
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY -3,20% 0,93% 1,60%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb -6,50% -4,59% 1,59%
NN (L) EURO Equity | Cap Evropa EUR -0,97% 0,01% 1,48%
BNP Paribas Euro Equity | Evropa EUR -1,85% -0,87% 1,48%
NN (L) European Equity | Evropa EUR -1,77% -0,79% 1,47%
Franklin European Small-Mid Cap Fund | Evropa EUR -6,89% -5,96% 1,45%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR -2,79% -1,82% 1,45%
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usb -8,07% -6,19% 1,43%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb -5,04% -3,10% 1,43%
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usDb -4,14% -2,18% 1,07%
BNP Paribas Equity Russia Opportunities | Rusko usb -5,72% -3,79% 0,85%
FF - Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY -3,24% 0,89% 0,64%
FF - Australia Fund | Ostatni vyspélé trhy usb -2,92% -0,94% 0,60%
BNP Paribas Turkey Equity | Turecko EUR -8,76% -7,85% 0,55%
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY -2,54% 1,62% 0,48%
BNP Paribas US Mid Cap | Severni Amerika usb -3,90% -1,94% 0,48%
Allianz Japan Equity Share Class IT Japonsko JPY 2,17% 2,00% 0,46%
H OSTATNI -0,97%




