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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 30.04.2020

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
4,10% -1,32% -6,41% -5,00% -4,06% 34,14%
- Po silnych vyprodejich a nejistoté si financni trhy na konci bfezna  &0.0%
pravdépodobné naly své lokéini dno a i za véasné a silné pomoci centralnich ~ 20%%
bank a fiskalnich balick od viad bshem dubna posilovaly. Dalsim pozitvnima 2% |
pro trhy povzbuzujicim faktorem je postupné rozvolfiovani vSech bezpe¢nostnich n,
opatfeni proti koronaviru a pomalé navraceni ekonomiky do bézného rezimu. g9 |-
Vysledky firem, moZné krachy spole¢nosti a potencialni druha vina nakazy vSak  o00%
na trzich nechavaji pocit nejistoty. Na dluhopisovych trzich se situace také -100% oo oo oo o
pomémé ukKlidnila. Odklon od bezpecnéjSich aktiv se projevil nejvice u T R
rizikovéjSich dluhopisd, které pfipsaly solidni zisky. Az na vyjimku vSechny fondy & & 8 8 &8 & 8§ 8§ 8 | R
v tomto mésici pfipisovaly zisky. Nejrychleji rostl fond zaméfeny na Australii a dafilo se také fondim zamérenym na mensi
spolecnosti. V tomto mésici jsme zvysili zastoupeni dluhopistii v méné portfolia a akcii, a to na ukor kratkodobych investic.
Rizikovéj$i dluhopisy nabizeji zajimavéjSi moznost vynosu s tim, jak se bude situace postupné uklidiovat a bude dochézet k
poklesu kreditnich marzi. NavySeni akciové expozice jsme sméfovali do Australie, z divodu atraktivnich valuaci, zké
provéazanosti na zotavujici se asijsky trh a s tim spojeny ocekavany rdst cen komodit.
Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni :2':; n‘:ézn.é ;;Iothe:I?a l:)%zrlt?:ﬁ:'
Kratkodobé investice 7,85%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 1,98%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK -0,14% -0,14% 5,87%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 31,90%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stiedoevropsky region CzK -0,10% -0,10% 19,14%
Conseq korporatnich dluhopisi A Stfedoevropsky region CZK 0,04% 0,04% 12,77%
Dluhopisové fondy - ostatni 7,96%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK 1,06% 1,06% 5,96%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usb 3,14% 3,02% 2,00%
Fondy alternativnich investic 3,85%
Conseq realitni Ceska republika CzK n/a n/a 2,45%
Allianz Structured Return WT hedged Severni Amerika usD 0,52% 0,41% 1,40%
Akciové fondy 48,31%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CzK 7,68% 7,68% 6,29%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usb 11,10% 10,98% 3,32%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usD 10,51% 10,39% 3,02%
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usD 7,81% 7,69% 2,96%
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 9,23% 8,31% 2,95%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 9,36% 8,44% 2,62%
FF - America Fund | Spojené Staty usbD 7,72% 7,60% 2,48%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD 10,03% 9,91% 2,47%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb 13,96% 13,83% 1,80%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR 13,73% 12,77% 1,61%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usD 14,37% 14,24% 1,61%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 11,49% 10,55% 1,60%
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usb 7,23% 7,11% 1,57%
BNP Paribas Euro Equity | Evropa EUR 6,72% 5,82% 1,57%
NN (L) EURO Equity | Cap Evropa EUR 6,92% 6,02% 1,57%
NN (L) European Equity | Evropa EUR 6,23% 5,34% 1,57%
FF - Australia Fund | Australie usb 14,79% 14,66% 1,36%
FF - Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY 10,19% 12,10% 1,25%
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 4.97% 6,79% 1,24%
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usb 10,11% 9,99% 1,19%
Allianz China A-Shares WT Cina usb 10,30% 10,18% 1,19%
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR 12,33% 11,38% 0,88%
BNP Paribas Turkey Equity | Turecko EUR 8,23% 7,32% 0,60%
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY 5,69% 7,52% 0,53%
Allianz Japan Equity WT (JPY') Japonsko JPY 4,59% 6,41% 0,52%
BNP Paribas US Mid Cap | Severni Amerika usb 11,79% 11,66% 0,52%
OSTATNI 0,13%




