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VYVAZENE PORTFOLI

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC KVETEN 2022

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.05.2022
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok
-0,23% -2,56% -3,44% -3,27%

0d 01.12.2009
Celkem
53,86%

3 roky
10,79%

Prestoze v pribéhu kvétna se akciové trhy vyznamné propadaly, ke konci ;ggﬁ
mésice se nalada investord proménila a akcie smazaly vétSinu svych  ope
kvétnovych ztrat. Prvotni pokles Ize pfipsat jestfabimu FEDu a pokracujici ;gg:
valce na Ukrajiné. Zavérecny rust podpofilo snizovani pfiristkd nakazenych 550,
covidem v Cing a stim souvisejici mim&ji restrikce, pomohlo také  100%

v oz v . v . - . . . B D:D%
- castecné zruSeni cel ze strany USA. V naSem portfoliu si evropské i 1500

americké akcie vedly velice podobné. Dafilo se zejména energetickému a

bankovnimu sektoru. Negativni makroekonomické podminky se naopak

podepsaly na sektoru nemovitostnim. Vétsi pokles v naSem portfoliu zaznamenaly také tézarské akcie. Rozvijejici se trhy
zaznamenaly smiSenou vykonnost, Cina si na zakladé pozitivnich zprav pripisovala zisky, turecké akcie si po dubnovém
ristu prosly korekci. V pribéhu kvétna jsme se rozhodli zvysit nasi expozici vici ¢inskym akciim. Ty povazujeme za
valua¢né levné a predpokladame nastartovani ekonomiky po skonceni lockdownl. Dluhopisova slozka pUlsobila na
vykonnost prevazné negativné. Jestfabi ménova politika CNB nadale zvy$uje vynosy éeskych dluhopist.

Kvéten byl pro korunu velice volatilni, zpravy o jmenovani Alese Michla guvernérem CNB vyvolaly prudké oslabeni koruny,
proti kterému CNB nasledné intervenovala. Celkové proti dolaru véak koruna posilila, na nase dolarové pozice tedy
zajisténi pusobilo pozitivné.

Prehled investi¢nich nastrojli obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost

Nazev fondu Teritorialni zaméreni rﬁaél:llé n;Iézn.é ;;Io'::c;?a T)?rlt?:rigl
Kratkodobé investice 16,09%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 1,16%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CzZK -0,04% -0,04% 14,93%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 33,37%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CzK -0,55% -0,55% 20,03%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stfedoevropsky region CzZK -0,37% -0,37% 13,33%
Dluhopisové fondy - ostatni 7,96%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzK 2,65% 2,65% 4,39%
Conseq fond vysoce trocenych dluhopisti A Globalni rozvijejici se trhy CzK -1,01% -1,01% 2,07%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usD 0,70% -0,48% 1,50%
Fondy alternativnich investic 6,64%
Conseq realitni Ceska republika CzK n/a n/a 4,27%
FF - Global Property Fund | Globalni USD -5,95% -7,05% 2,37%
Akciové fondy 35,30%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CzK -0,95% -0,95% 4,99%
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usb 0,27% -0,91% 1,70%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usb 1,74% 0,55% 1,53%
FF - America Fund | Spojené Staty usD 0,24% -0,94% 1,50%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usD -1,26% -2,42% 1,49%
BGF World Mining 12 Globalni usD -0,95% -2,11% 1,49%
BNP Paribas Sustain. Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR -2,20% -1,78% 1,49%
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usb 0,87% -0,31% 1,49%
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalni usbD -8,00% -9,08% 1,44%
NN (L) European Equity | Evropa EUR -1,00% -0,58% 1,14%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 0,88% 1,31% 1,13%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR -1,98% -1,56% 1,13%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb 0,38% -0,80% 1,07%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 3,08% 3,52% 1,05%
CS (Lux) Equity Canada QB Severni Amerika usD 1,43% 0,24% 1,05%
LOYS Premium Dividende | dis Evropa EUR 2,02% 2,46% 1,04%
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR -2,52% -2,10% 1,04%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usD -2,58% -3,72% 1,04%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR -0,05% 0,38% 1,03%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usb -0,73% -1,90% 0,91%
FF - Australian Diversified Equity Fund | Australie usbD -2,37% -3,52% 0,91%
Allianz China A-Shares WT Cina usD 1,30% 0,11% 0,84%
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 0,63% 0,83% 0,78%
FF - Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY -1,98% -1,79% 0,76%
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) usb 2,39% 1,19% 0,73%
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severni Amerika usDb 1,55% 0,36% 0,69%
Allianz China A Opportunities PT10 Cina usb 1,53% 0,34% 0,57%
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usDb -4,50% -5,62% 0,43%
Allianz Japan Equity WT (JPY') Japonsko JPY 0,68% 0,88% 0,29%
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY -1,33% -1,14% 0,28%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR -5,62% -5,22% 0,26%
OSTATNI 0,64%




