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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.03.2021

Obdobi 1M

0,81%

3M
2,67%

6M
8,33%

1 rok
21,57%

0d 01.12.2009
3 roky Celkem

11,22% 56,64%

Trhy vykazaly opét pomérné dobrou vykonnost a uzavrely tak prvni kvartal
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roku pozitivné. | nadale je podporuji extrémné uvolnéné ménové politiky 22 E: ,,,,,,,,,,,

centralnich bank, které v Cele s FEDem zasobuji trhy novymi penézi.  20.0%

Viykonnosti akciovych trhti pravdépodobné pomohl i velky fiskalni balidek v 5oon

USA. Nakupni naladu investorl nenaruSilo ani stale rostouci inflaéni  10.0% |,

ocekavani. Optimismu napomaha také zvySujici se pocet naogkovanych oo ®% %
proti Covid-19, ktery zlepSuje vyhled na znovuotevieni ekonomik a rustu

ziskG spoleénosti v tomto a nasledujicim roce. Dluhopisové fondy tento

meésic prispély smiSenou vykonnosti. Fond Conseq Invest Dluhopisy Nové

Evropy utrpél ztratu zejména v reakci na situaci v Turecku, kde Prezident Erdogan nahle odvolal $éfa centralni banky
poté co navysil urokové sazby. V prabéhu tohoto mésice jsme se rozhodli snizit expozici na akciové trhy kromé stale
pomérné atraktivné ocenéného stfedoevropského regionu, Ruska a Turecka, a proto jejich vaha v portfoliich zdstava
stejna. Akcie dosahuji na mnoha trzich novych historickych maxim a jejich valuace jsou v nékterych regionech az
extrémné vysoké a z tohoto dlvodu jsme se rozhodli snizenim expozice ¢astec¢né uzavfit zisk. Do portfolia jsme na
misto toho pridali Conseq fond vysoko-tUrocenych dluhopist, od kterého ocekavame slusné zhodnoceni.

Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost

Nazev fondu Teritorialni zaméreni :2':; n\lléfl.é ;;IoTt;?I; Rp‘:)zrlt(f):ﬁra“
Kratkodobé investice 12,38%
Penize a penézni ekvivalenty CzZK n/a n/a 2,17%
Conseq Invest Konzervativni A Stiedoevropsky region CzZK -0,05% -0,05% 10,20%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 39,63%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CzZK 0,16% 0,16% 22,85%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stfedoevropsky region CzK 0,41% 0,41% 14,69%
Conseq fond vysoko-troéenych dluhopisti A Globalni rozvijejici se trhy CzZK n/a n/a 2,09%
Dluhopisové fondy - ostatni 9,75%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzK -3,53% -3,53% 7,05%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usb 0,00% 3,16% 2,70%
Fondy alternativnich investic 5,79%
Conseq realitni Ceska republika CzZK n/a n/a 3,67%
FF - Global Property Fund | Globalni usD 3,51% 6,78% 2,11%
Akciové fondy 32,93%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CzZK 3,76% 3,76% 4,86%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 5,40% 5,20% 1,91%
NN (L) European Equity | Lucembursko EUR 8,23% 8,02% 1,79%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 5,90% 5,70% 1,77%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usD 7,19% 10,58% 1,69%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usb 6,57% 9,94% 1,67%
FF - America Fund | Spojené Staty usD 6,03% 9,38% 1,67%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usD -1,56% 1,55% 1,61%
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usD -3,26% -0,20% 1,61%
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR -0,48% -0,67% 1,60%
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usbD -0,28% 2,87% 1,39%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usD 1,04% 4,23% 1,21%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 6,32% 6,12% 1,14%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR 6,09% 5,89% 1,02%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb 2,51% 5,81% 1,02%
FF - Australia Fund | Australie usb 0,57% 3,75% 0,89%
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) usD -3,39% -0,34% 0,79%
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usb -0,82% 2,31% 0,76%
FF - Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY 4.17% 3,16% 0,61%
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 5,07% 4,05% 0,61%
Allianz China A-Shares WT Cina usD -1,70% -4,78% 0,60%
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR 5,96% 5,76% 0,56%
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Sevemni Amerika usb 2,43% 5,67% 0,55%
Allianz China A Opportunities PT10 Cina usD -9,40% -6,54% 0,53%
BNP Paribas US Mid Cap | Severni Amerika usD 2,35% 5,58% 0,35%
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY n/a n/a 0,27%
Allianz Japan Equity WT (JPY') Japonsko JPY 4,55% 3,53% 0,26%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR -12,54% -12,711% 0,20%
OSTATNI -0,48%




