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57,87%

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 30.04.2021
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok

0,78% 2,87% 10,25% 17,69%

3 roky
11,36%

Trhy pokracovaly v rdstovém trendu a pfipisovaly zisky. | nadale zGstavaji
rdstu extrémné uvolnéné meénové politiky
centralnich bank, které v cele s FEDem zasobuji trhy novymi penézi.
Pozitivné se do vykonnosti promita také rostouci po€et naockovanych proti
Covid-19, ktery zlepSuje vyhled na tento a nasledujici rok. Nakupni naladu
investorl nenarusilo ani stale rostouci inflaéni ocekavani. Dluhopisové

hlavnim podporovatelem

fondy tento mésic pfispély az na vyjimku pozitivné k vykonnosti.V prabéhu
tohoto mésice jsme se rozhodli snizit akciovou expozici v regionu Eastern Europe (Turecko, Rusko) na neutralni vahu
vuéi hodnoticimu benchmarku. Ke snizeni podilu ruskych akcii v portfoliich vedly spory Ruska s Ukrajinou, které
mohly vést k razantnimu sniZeni cen ruskych akcii. V Turecku se rozhodl president Erdogan odvolat guvernéra tamni
centralni banky poté, co navysil urokové sazby. Jeho rozhodnuti pomérné podkopava davéru investort v mistni
aktiva, a proto doslo ke snizeni expozice na turecky trh v portfoliu. Penize jsme pfesunuli do ostatnich akciovych trhi

v Emerging Markets.
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Prehled investicnich nastroju obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zé.kl' VZ. v mén_é Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 12,54%
Penize a penézni ekvivalenty CzK n/a n/a 2,49%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK 0,01% 0,01% 10,04%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 37,69%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stiedoevropsky region CzK 0,40% 0,40% 22,62%
Conseq korporatnich dluhopist A Stiedoevropsky region CzZK 0,32% 0,32% 15,07%
Dluhopisové fondy - ostatni 11,68%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzK -0,06% -0,06% 6,99%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usD 1,08% -2,85% 2,61%
Conseq fond vysoce troéenych dluhopisti A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,42% 0,42% 2,08%
Fondy alternativnich investic 5,78%
Conseq realitni Ceska republika CzK n/a n/a 3,67%
FF - Global Property Fund | Globalni usD 4,69% 0,62% 2,11%
Akciové fondy 32,47%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CzZK 2,43% 2,43% 4,88%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 0,17% -0,83% 1,88%
NN (L) European Equity | Lucembursko EUR 1,71% 0,70% 1,78%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 1,84% 0,83% 1,77%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD 3,90% -0,14% 1,66%
FF - America Fund | Spojené Staty usb 4,18% 0,13% 1,65%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usD 4,59% 0,52% 1,61%
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR -0,50% -1,49% 1,57%
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usb 0,66% -3,25% 1,55%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usD -1,50% -5,33% 1,52%
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usbD 6,18% 2,05% 1,41%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usD 3,01% -1,00% 1,19%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 3,25% 2,22% 1,15%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR n/a n/a 1,05%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb 4,54% 0,47% 1,01%
FF - Australia Fund | Australie usb 5,41% 1,31% 0,90%
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) usD 2,82% -1,18% 0,78%
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usD 3,32% -0,70% 0,75%
Allianz China A-Shares WT Cina usbD 7.91% 3,71% 0,62%
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 2,17% -4,42% 0,57%
FF - Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY -2,69% -4,93% 0,57%
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Sevemni Amerika usb 5,94% 1,82% 0,56%
Allianz China A Opportunities PT10 Cina usD 9,40% 5,15% 0,56%
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR -1,70% -2,68% 0,44%
BNP Paribas US Mid Cap | Severni Amerika usD 5,03% 0,95% 0,35%
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY -2,29% -4,54% 0,26%
Allianz Japan Equity WT (JPY') Japonsko JPY -3,58% -5,80% 0,24%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 0,75% -0,25% 0,20%
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