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VYVAZENE PORTFOLI

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
LEDEN 2016

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 29. lednu 2016 Od 1.12.2009
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
Vyvazené portfolio (CZK) -3,38%  -4,78% -7,29% -5,03% 3,84% 26,16%
- Zacatek roku byl pro akciové investory jednim z nejhorSich v historii. 13085
Zvetejnéni indexu nakupnich manazer(i ze zpracovatelského primyslu v Ciné iii;i
odstartovalo vyprodej na tamni burze, ktery se posléze rozifil do celého svéta. 1o5sr
Index MSCI World, které odrazi vyvoj akciovych trhi ve vyspélych zemich, 0%
ztratil v lednu 6 procent v dolarovém vyjadieni. Nejvice ztracely japonské 1o
akcie, naopak nejméné akcie obchodované ve Spojenych statech. Situace na 527 |
rozvijejicich trzich byla daleko rozmanitéjSi. Zatimco indonéské akcie dosahly
zisku ve vysi 3,7 procenta (MSCI Indonesia), Cinské akcie obchodované na
burze v Senzenu odepsaly vice nez dvacet procent.
Poté, co byly v prosinci ¢eské viadni vynosy netec¢né vuci vnéjSim viivim (uvolnéni politiky ECB, utazeni FEDu), se v lednu
situace zménila. Ceské vynosy, dilem velmi vysoké emisni aktivity MFER (51 mid. v lednu), dilem diky odpadnuti
technickych divodl (Resoluéni fond) tlacicich je v prosinci smérem dold, béhem ledna znatelné vyrostly. 10-lety vynos se
dostal na dohled 0,7 % a rizikova prémie k némeckym vynosiim se z negativni v prosinci zménila na kladnou v lednu.
Vyrazny pohyb vzhUru byl viditelny zejména na kratkém konci kfivky — vynosy na splatnostech do dvou let se normalizovaly
az o0 40 bps vzhiru, zistavaly vSak nadale v zaporu.
Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Z?kl' M vykot\n?st ROZI,OZ?N portiolia
ména V Z. méné Neutralni  29. 1. 16
Fondy velmi kratkodobych investic v Ké 15% 19,37%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CzK -0,50% -- 19,37%
Dluhopisové fondy v Ké 35% 22,75%
Conseq Dluhopisovy Ceska republika CzK -0,65% -- 11,37%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CzK -0,89% -- 11,37%
Dluhopisové fondy — zahrani¢ni dluhopisy 5% 5,17%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CzZK -0,33% -- 5,17%
Fondy konvertibilnich dluhopist 0% 3,00%
Parvest Bond World High Yield Svét USD -1,12% -- 3,00%
Nemovitostni fondy 5% 4,44%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CZK 0,17% = 4,44%
Akciové fondy 40% 42,80%
Parvest US Small Cap USA uUsD -11,87% -- 1,95%
Parvest USA USA usD -7,48% - 5,98%
Franklin Mutual Beacon USA usD -4,88% -- 6,11%
Parvest Best Selection Europe Evropa EUR -6,77% -- 2,49%
Franklin Europ. Sm-Mid Cap Evropa EUR -6,13% -- 1,38%
Franklin Mutual European Evropa EUR -8,73% -- 3,20%
NN European Equity Evropa EUR -6,01% - 2,40%
Aberdeen Japan Small. Comp.  Japonsko JPY -7,74% - 0,50%
Parvest Japan Japonsko JPY -8,21% - 2,12%
Conseq Akciovy Stfedni Evropa CzK -6,28% -- 5,62%
Templeton Asian Growth Asie uUsD -4,39% - 2,71%
HSBC Asia Equity Smaller Comp. Asie uUsD -7,27% - 1,17%
Templeton China Cina uUsD -9,12% - 1,36%
Aberdeen Indian Equity Indie uUsD -7,54% - 1,42%
HSBC Latin America Latinska Amerika usbD -5,07% - 2,12%
Aberdeen Russian Equity Rusko EUR -7,71% - 0,55%
Parvest Turkey Rozvijejici se trhy EUR 0,38% - 0,47%

. Templeton Frontier Markets Rozvijejici se trhy UsD -8,17% - 1,25%




