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VYVAZENE PORTFOLIC

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
RIJEN 2016

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31. fijen 2016 Od 1.12.2009
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
Vyvazené portfolio (CZK) 0,15% 1,10% 2,60% 0,78% 4,74% 33,51%
- Globéllvnli ) akciové trhy j:akc’>by se -postupné pl"ipravoyaly e
na blizici se volby amerického prezidenta. Americky akciovy 13161
index S&P 500 témé&F cely mésic klesal, pficemz posledni tyden 5537
s rostoucimi preferencemi Donalda Trumpa byla nervozita investord 1127
citit nejvice. K jestifabimu kroku v podobé zvySeni zakladni .i55
urokové sazby se v takovém prostfedni neodvazila ani americka '327°
centralni banka FED a tak si americké akcie, i pfes relativné dobré
vysledky hospodareni spole¢nosti za 3. Ctvrtleti, od konce Zz&fi
odepsaly 1,9 %.V fijnu se opét akciim obchodovanych na rozvijejicich se trzich dafilo vice nez
v rozvinutych zemich. Hodnota indexu MSCI Emerging Markets, ktery reflektuje jejich vyvoj, vzrostl
0 2,2 procenta v korunovém vyjadieni. Nejvice se dafilo brazilskym akciim.
Po nékolika mésicich, kdy se ceny dluhopisti pohybovaly pouze nahoru, zamifily ceny obligaci
na vyspélych trzich béhem fFijna opaénym smérem. Naopak se dafilo dluhopisim neinvesti¢éniho stupné
a to jak ve Spojenych statech, tak v Evropé, a to o 0,4 % resp. 0,8 %. Cenovy index ¢eskych vladnich
dluhovych papirti Bloomberg Effas Czech poklesl o 0,4 procenta.
Prehled podilovych listii obsazenych v portfoliu
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Z?kl' M vykozm?st ROZI,OZ?N portiolia
ména V Z. méné Neutralni  31. 10. 16
Fondy velmi kratkodobych investic v Ké 15% 17,49%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CzK 0,19% 0,19% -- 17,49%
Dluhopisové fondy v Ké 35% 23,42%
Conseq Dluhopisovy Ceska republika CzK 0,23% 0,23% -- 11,72%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CzZK 0,16% 0,16% -- 11,70%
Dluhopisové fondy — zahrani¢ni dluhopisy 5% 9,17%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CzK -0,77%  -0,77% -- 5,10%
Parvest Bond Euro High Yield Evropa EUR 0,26% 0,28% -- 2,04%
Templeton Global Bond Svét UsD 4,08% 6,13% -- 2,03%
Nemovitostni fondy 5% 4,28%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CzK 0,82% 0,82% -- 4,28%
Akciové fondy 40% 45,64%
Franklin Mutual Beacon USA uUsD -0,60% 1,36% -- 5,38%
Parvest US Small Cap USA uUsD -4,34%  -2,46% -- 1,89%
Parvest USA USA uUsD -2,46%  -0,54% - 5,35%
Franklin Europ. Sm-Mid Cap Evropa EUR -3,30%  -3,28% -- 1,19%
Franklin Mutual European Evropa EUR 0,32% 0,34% -- 2,94%
NN European Equity Evropa EUR -0,75%  -0,73% -- 2,14%
Parvest Best Selection Europe Evropa EUR -1,08%  -1,06% -- 2,22%
Aberdeen Janan Small. Comp.  Japonsko JPY 5.23% 3.52% - 0.53%
Parvest Japan Japonsko JPY 4,76%  3,05% -- 2,19%
Conseq Akciovy Stredni Evropa CzK 3,68% 3,68% -- 6,36%
Parvest Australia EUR Australie EUR -3,07%  -3,05% - 1,30%
Parvest Best selection Asia ex Asie EUR 0,02% 0,04% -- 2,55%
Templeton Asian Growth Asie uUsD 0,68% 2,66% - 2,88%
HSBC Latin America Latinska Amerika usD 8,67% 10,81% -- 2,00%
Parvest Russia Rusko usD 1,57% 3,57% -- 0,43%
FF Emerging Asia Fund Asie usD -1,86% 0,07% -- 3,05%
Parvest Turkey Rozvijejici se trhy EUR 2,47% 2,49% -- 0,62%
Templeton Asian Smaller Asie UsD -0,94% 1,01% - 1,52%
Templeton Frontier Markets Rozviieiici se trhv uUsD 0.48% 2.46% = 1.10%



