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VYVAZENE PORTFOLIC

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
PROSINEC 2016

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 30. prosinci 2016 Od 1.12.2009
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
Vyvazené portfolio (CZK) 1,12% 1,22% 4,22% 3,34% 4,54% 34,93%

- Vyspélé akciové trhy se v prosinci nadale vezly na pozitivni vIingé. 138857 g
Americké akcie si tak pripsaly péknych 1,8 %. Vyrazné Iépe se vedlo #iis-— o " TE M\l
evropskym akciim, které si v prosinci pfipsaly 5,7 %. Rozvijejici trhy se 1%
stabilizovaly po prudkém poklesu v reakci na zvoleni Donalda Trumpa. 10275 ‘
Nejvykonnéjsi byl rusky akciovy trh, ktery v dolarovém vyjadieni vzrostl 2
o vice nez 10%, predevsim diky vy$Sim cenam ropy. Vynosovy rust
dluhopisti pokracoval i v prosinci. Desetilety vynos se tak z Urovni kolem 2,40 % na konci listopadu
vySplhal koncem prosince az na dohled 2,60 %. Podobny vyvoj byl i na kratkém konci, kde se po zasedani
FEDu dostaly vynosy az na 1,30 %, koncem mésice vSak poklesly zpatky k 1,20 %. V Evropé byl vyvoj diky
ECB odliSny. Ta v prosinci prodlouzila program odkupu aktiv nejméné do prosince 2017. Spread mezi
némeckymi a americkymi dlouhymi vynosy se tak roztahl na historicky extrémnich 235 b.b..

Prehled podilovych listti obsazenych v portfoliu
Nazev fondu Teritorialni zamé&feni Zak. 1M vykonnost RozlozZeni portiolia
ména V Z. méné Neutralni  30. 12. 16
Fondy velmi kratkodobych investic v Ké 15% 17,53%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CzK 0,19% 0,19% -- 17,53%
Dluhopisové fondy v Ké 35% 23,09%
Conseq Invest Dluhopisovy Ceska republika CzK 0,34% 0,34% -- 11,73%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CzZK 0,37% 0,37% -- 11,36%
Dluhopisové fondy — zahrani¢ni dluhopisy 5% 9,04%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CzK 0,58% 0,58% -- 4,96%
Parvest Bond Euro High Yield Evropa EUR 1,53% 1,38% - 2,06%
Templeton Global Bond Svét USD 3,24% 3,99% -- 2,02%
Nemovitostni fondy 5% 4,37%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CzK 0,34% 0,34% -- 4,37%
Akciové fondy 40% 45,96%
Franklin Mutual Beacon USA uUsD 1,74% 2,48% - 5,31%
Parvest Equity USA Small Cap USA USD 0,81% 1,54% - 1,90%
Parvest Equity USA USA uUsD 0,82% 1,55% -- 5,30%
Franklin European Small-Mid Cap Evropa EUR 4,07% 3,92% -- 1,28%
Franklin Mutual European Evropa EUR 5,93% 5,77% -- 2,97%
NN (L) European Equity Evropa EUR 5,45% 5,29% -- 2,15%
Parvest Equity Best Selection Evropa EUR 6,53% 6,37% -- 2,25%
Aberdeen Global Jananese Janonsko JPY 2.05% -0.44% -- 0.51%
Parvest Equity Japan Japonsko JPY 3,53% 1,00% -- 2,12%
Conseq Invest Akciovy - Tfida A  Stredni Evropa CZK 4,81% 4,81% - 6,43%
Parvest Australia EUR Australie EUR 1,89% 1,74% - 1,35%
FF-Emerging Asia Fund A-ACC Asie usD -1,56%  -0,85% -- 3,10%
Parvest Equity Best Selection Asie EUR -1,67%  -1,82% - 2,54%
Templ. Asian Smaller Comp.Fund Asje USD -1,52%  -0,81% - 1,54%
Templeton Asian Growth Asie uUsD 2,90% 3,64% -- 3,07%
HSBC Latin America Latinska Amerika usD 1,84% 2,58% -- 1,88%
Parvest Equity Russia Rusko UsD 12,23% 13,04% - 0,51%
Parvest Equity Turkey Rozvijejici se trhy EUR 4,08% 3,93% -- 0,58%
Templeton Frontier Markets Fund Rozvijejici se trhy uUsD 2,32% 3,06% = 1,16%




