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VYVAZENE PORTFOLIC

(ONSEQ

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC

LEDEN 2017

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31. lednu 2017 Od 1.12.2009

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem

Vyvazené portfolio (CZK) 0,74% 1,81% 293% 7,75% 7,65% 35,93%

Akciovym trhim se relativné darilo, zvlasté pak .-

ve srovnani s vyraznymi propady zacatkem Ioﬁgkého roku. 13873

Nejvyssi zisky si pripsaly rozvijejici se trhy (index MSCI  127/49

EM +5,5 %), nasledované americkymi (index S&P 500 +1,8 13337

%). Evropske akcie skoncily mezimésicné témér beze 11512

zmeény. | pfes zvefejnéna dobra makro ekonomicka data 1oess

zfejmé prevazila nejistota ohledn& blizicich se voleb 'oaaq

v evropskych zemich. Vynosy desetiletych americkych

vladnich dluhopisti oscilovaly mezi 2,35% a 2,50%.

Koncem mésice se pak desetilety vynos nachazel na zhruba shodné urovni jako na konci prosince 2016

(2,45%). Na kratkém konci byla situace také klidna, dvoulety vynos osciloval jen par bazickych bodu

kolem hranice 1,20%. V Evropé byl vyvoj odlisny, a to v disledku pfekvapivého ristu inflace. Desetilety

némecky vynos od zverejnéni inflaénich dat nonstop rostl, z pouhych 20 bazickych bodli se koncem

meésice dostal az skoro na 50 b.b.

Prehled podilovych listii obsazenych v portfoliu
) L o Zakl. 1M vykonnost Rozlozeni portfolia

Nazev fondu Teritorialni zaméreni . UL . L

ména vz.méné VKE Neutralni  31. 01. 17

Fondy velmi kratkodobych investic v Ké 15% 17,20%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CzK -0,07% -0,07% -- 17,20%

Dluhopisové fondy v Ké 35% 22,41%
Conseq Invest Dluhopisovy Ceska republika CzK -0,21% -0,21% -- 11,21%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CZK -0,34% -0,34% -- 11,19%

Dluhopisové fondy — zahranicni dluhopisy 5% 9,55%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CzK -1,60% -1,60% -- 5,56%
Parvest Bond Euro High Yield Evropa EUR 0,56% 0,56% - 2,05%
Templeton Global Bond Svét USD -0,56% -2,57% -- 1,94%

Nemovitostni fondy 5% 4,34%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CzK 0,07% 0,07% -- 4,34%

Akciové fondy 40% 46,51%
Parvest Equity USA Small Cap ~ USA uUsD 2,26% 0,19% = 1,88%
Parvest Equity USA (USD) USA usD 3,01% 0,92% - 5,29%
Franklin Mutual Beacon USA usD 2,03% -0,04% = 5,25%
Parvest Equity Best Selection Evropa EUR 0,31% 0,31% - 2,23%
Franklin European Small-Mid Cap Evropa EUR 1,47% 1,47% - 1,29%
Franklin Mutual European (EUR) Evropa EUR -0,42% -0,42% -- 2,92%
NN (L) European Equity (EUR) Evropa EUR -0,90% -0,90% -- 2,10%
Aberdeen Global Jananese Janonsko JPY 1.03% 2.19% - 0.52%
Parvest Equity Japan (JPY) Japonsko JPY 0,73% 1,88% - 2,14%
Conseq Invest Akciovy - Tfida A Stfedni Evropa CzZK 4,83% 4,83% - 6,68%
Parvest Australia EUR Australie EUR -0,30% -0,30% - 1,33%
Parvest Equity Best Selection Asie EUR 3,51% 3,51% -- 2,60%
Templeton Asian Smaller Asie USsD 6,44% 4,29% -- 1,59%
Templeton Asian Growth Asie usD 6,06% 3,91% = 3,16%
FF-Emerging Asia Fund A-ACC  Asie uUsD 4,69% 2,57% - 3,15%
HSBC Latin America Latinska Amerika usD 6,89% 4,73% - 2,15%
Parvest Equity Russia Rusko usD 2,80% 0,72% == 0,51%
Parvest Equity Turkey (EUR) Rozvijejici se trhy EUR -0,65% -0,65% - 0,56%
Templeton Frontier Markets Fund Rozvijejici se trhy uUsD 3,44% 1,35% == 1,17%




