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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.03.2017

Obdobi M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
0,74% 2,90% 4,15% 1,31% 7,61% 38,85%
- Vykonnost vétsiny akciovych trhi se pohybovala v kladném  °°°%%
teritoriu. Americké akcie (index S&P 500) skonéily sice %
mezimési¢né na nule, evropské akcie (index DJ STOXX 600) gg Ei
pfipsaly 2,9 %. Dafilo se akciim na rozvojovych trzich ..
(Index MSCI Emerging Markets + 1,67 %). I
V prabéhu bfezna jsme zvysili zastoupeni evropskych akcii, _100%
které dosahuji dle naseho nazoru lepsich valuaénich hodnot TEEETETEE Y o8
néz akcie americké, jejichz podil jsme naopak snizili. SEEREEERERREREE
Americké akcie se nam jevi jako relativné drahé, zvlasté potom co se do cen promitly chystané plany
prezidenta Trumpa (snizeni dani, deregulace, apod.). Nase rozhodnuti podpofila i lepSi oekavana
evropska makroekonomicka data. Z podobnych divodi jsme rovnéz mirné snizili zastoupeni
japonskych akcii, které se nam jevi relativné drazsi nez evropské.
Némecké vynosy v prvni poloviné bfezna vzrostly s tim, jak ECB na svém zasedani trhim pfipomnéla,
Ze kvantitativni uvolfiovani (a nizké sazby) tady nebudou vééné. Zavérem mésice zamifily opét dola
s tim, jak Celni predstavitelé ECB po bfeznové inflaci schladili nadéje na brzké ukonceni sou¢asné ultra-
volné ménové politiky. Desetileté vladni vynosy skongéily lehce nad 30 b.b. Podobny vyvoj byl
v USA. Po poc¢ate¢nim rlstu zamifily vynosy dolli a skonéily pod 2,40%, a to bez ohledu na rlist sazeb
FEDu. Béhem brezna doslo k vyraznému naristu ¢eskych vynost a zvySeni sklonu vynosové
kfivky vladnich dluhopist. Dlvody spatfujeme v poklesu nakupni aktivity zahrani¢nich investor(
(pravdépodobné snahou prodavat delSi splatnosti), ktery byl zesileny trvajicim nulovym zajmem
domacich hracu o ceské statni dluhopisy.
Piehled podilovych listi obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni rﬁ?‘;ﬂé n:,ézn.a ;;Iorrrt‘fec:?a T)%Zrlt?:ﬁzl
Kratkodobé investice 16,78%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stfedoevropsky region CZK -0,09% -0,09% 16,78%
Dluhopisy v méné portfolia 10,95%
Conseq Invest Dluhopisovy - Trida A Stredoevropsky region CZK -0,07% -0,07% 10,95%
Dluhopisy - ostatni 20,62%
PARVEST Bond Euro High Yield Evropa EUR -0,20% -0,16% 2,02%
Templeton Global Bond Globalni usb 2,12% 1,26% 2,00%
Conseq korporatnich dluhopisu, OPF CFIS, a.s. A Stredoevropsky region CzK 0,05% 0,05% 11,01%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,89% 0,89% 5,59%
Nemovitosti 4,24%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stfedoevropsky region CZK 0,21% 0,21% 4,24%
Akcie a podily 47,41%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Evropa EUR 3,79% 3,83% 1,55%
Franklin Mutual European Evropa EUR 2,08% 2,12% 2,96%
NN (L) European Equity Evropa EUR 2,82% 2,86% 2,70%
PARVEST Equity Best Selection Euro Evropa EUR 6,15% 6,19% 2,83%
Parvest Equity Japan Japonsko JPY -0,59% -1,15% 2,13%
Aberdeen Global Japanese Smaller Comp. Fund Japonsko JPY 0,21% -0,78% 0,51%
Parvest Equity Australia Classic EUR Australie EUR 1,50% 1,54% 1,39%
Parvest Equity USA Spojené Staty usD 0,09% -0,75% 4.87%
Franklin Mutual Beacon Spojené Staty usb -1,20% -2,03% 4,82%
PARVEST Equity USA Small Cap Spojené Staty usD -0,08% -0,92% 1,86%
Conseq Invest Akciovy - Tfida A Stredoevropsky region CzZK 0,89% 0,89% 6,70%
Templeton Asian Growth Asie (bez Japonska) usDb 1,77% 0,91% 2,93%
PARVEST Equity Best Selection Asia ex-Japan Asie (bez Japonska) EUR 2,24% 2,28% 2,68%
Templeton Asian Smaller Companies Fund (1009) USD Asie (bez Japonska) usDb 3,60% 2,73% 1,69%
FF - Emerging Asia Fund A-ACC-USD Asie (bez Japonska) usb 5,09% 4,20% 3,32%
HSBC GIF Latin American Equity A Cap Latinska amerika usDb -1,33% -2,16% 2,18%
Templeton Frontier Markets Fund Ostatni rozvijejici se trhy usDb 4,30% 3,42% 1,20%
Parvest Equity Russia Opportunity Rusko usb 2,62% 1,75% 0,49%
Parvest Equity Turkey Turecko EUR 1,85% 1,89% 0,60%



