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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 28.04.2017

Obdobi M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
0,70% 2,86% 4,72% 7,45% 8,15% 39,82%
) Drtiva vétsina akciovych trhii si pfipsala kladné 50.0%
zhodnoceni. Vykonnost vSech stfedoevropskych trha 40.0%
byla kladna. Nejlépe se vedlo polskym (index WIG 30 8,1 %)  30.0%
a Ceskym (index PX 5,1 %) akciim. Za rdstem akciovych trhd  20.0%
stoji pfedevSim solidni makroekonomicka data a optimisticka  10,0%
ocekavani investor(. Na vynos portfolia méfeny v korunach  o0,0%
mélo v dubnu negativni vliv posileni koruny, a to jak vaéi -100%
dolaru, tak vaci euru. - el Bl
V ramci rozvijejicich se trhGi vychodni Evropy jsme SESR332588&85k8%&¢%
se v dubnu rozhodli zvysit zastoupeni ruskych akcii, a naopak snizit zastoupeni Turecka. K tomuto
rozhodnuti nas vedla hrozici politicka nestabilita v Turecku, hor§i makroekonomické Udaje a zajimava
cena pro realizaci ziskl. Rusky trh je stale relativné laciny a dle naSeho nazoru ma také v soucasnosti
vétsi potencial nez Turecko.
Ceny némeckych a americkych dluhopisi skongéily prakticky na stejnych hodnotach, které mély
na zac¢atku mésice. B€hem dubna doslo k vyraznému poklesu sklonu ¢eské vynosové krivky. Ten
byl zplisobeny jak ristem vynos( na kratkém konci, tak (byt mirnéjSim) poklesem vynost na dlouhém
konci. Rust vynosti na kratkém konci byl evidentn& disledkem ukonéeni intervenéniho rezimu CNB.
Divodem bylo ocekavani trhu, Ze bude nasledovat vyprodej spekulativnich pozic v ¢eské koruné,
k némuz vSak zatim nedoslo.
Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméfeni Zékl' VZ. v mén§ Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia
Kratkodobé investice 17,24%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stredoevropsky region CzZK 0,09% 0,09% 17,24%
Dluhopisy v méné portfolia 11,17%
Conseq Invest Dluhopisovy - Trida A Stredoevropsky region CzZK 0,28% 0,28% 11,17%
Dluhopisy - ostatni 21,00%
Conseq korporatnich dluhopisu, OPF CFIS, a.s. A Stredoevropsky region CzK 0,11% 0,11% 11,35%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,96% 0,96% 5,70%
PARVEST Bond Euro High Yield Evropa EUR 0,99% 0,58% 2,03%
Templeton Global Bond Globalni usb -0,57% -3,14% 1,93%
Nemovitosti a alternativni investice 4,23%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stfedoevropsky region CZK 0,08% 0,08% 4,23%
Akcie 46,36%
Conseq Invest Akciovy - Tfida A Stfedoevropsky region CzZK 5,49% 5,49% 6,53%
Parvest Equity USA Spojené Staty usb 1,01% -1,60% 4,92%
Franklin Mutual Beacon Spojené Staty usD 0,63% -1,97% 4.87%
FF - Emerging Asia Fund A-ACC-USD Asie (bez Japonska) usD 2,69% 0,04% 3,09%
Franklin Mutual European Evropa EUR 1,18% 0,77% 2,97%
NN (L) European Equity Evropa EUR 2,79% 2,37% 2,95%
PARVEST Equity Best Selection Euro Evropa EUR 2,45% 2,03% 2,95%
Templeton Asian Growth Asie (bez Japonska) usb 1,06% -1,55% 2,94%
PARVEST Equity Best Selection Asia ex-Japan Asie (bez Japonska) EUR 0,21% -0,20% 2,66%
Parvest Equity Japan Japonsko JPY 0,79% -1,44% 1,95%
HSBC GIF Latin American Equity A Cap Latinska amerika usb -0,87% -3,43% 1,91%
PARVEST Equity USA Small Cap Spojené Staty usD 0,20% -2,39% 1,73%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Evropa EUR 6,00% 5,57% 1,63%
Templeton Asian Smaller Companies Fund (1009) USD Asie (bez Japonska) usDb 3,22% 0,55% 1,57%
Parvest Equity Australia Classic EUR Australie EUR -2,87% -3,27% 1,34%
Templeton Frontier Markets Fund Ostatni rozvijejici se trhy usDb 1,82% -0,81% 1,19%
Parvest Equity Russia Opportunity Rusko usb 0,11% -2,48% 0,48%
Parvest Equity Turkey Turecko EUR 8,14% 7,70% 0,35%
Aberdeen Global Japanese Smaller Comp. Fund Japonsko JPY 2,38% 0,11% 0,34%



