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CERVENEC 2017

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31.07.2017

Obdobi 1M
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Cervenec se nesl ve znameni spiSe pozitivnich zprav,
coz se projevilo na ziscich americkych akcii (index S&P 500
1,9 %). Drtiva vétSina spoleCnosti dokazala pozitivné
prekvapit a prekonat odhady analytiki, zvlasté se dafilo
sektoru technologickému a zdravotnickému. Akcie na
rozvijejicich trzich zazily vtomto roce zatim vibec
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utlumena.

Na poli evropskych dluhopist pokracoval vyprodej, ktery
zacal jiz koncem Cervna. Némecké desetileté vynosy skoncily v zavéru mésice na 55 b.b. U americkych
desetiletych vynost jsme od konce prvni dekady ¢ervence pozorovaly uz jen pokles s tim, jak slabsi data
z realné ekonomiky i utlumené inflacni Udaje snizovaly pravdépodobnost dalSiho letoSniho utazeni
ménové politiky. Korporatni dluhopisy investi¢niho i spekulativniho stupné zazily velmi pozitivni
mésic. Poptavku zivil neutuchajici pfiliv investic do fondl zaméfenych na firemni dluhopisy investi¢niho
stupné spolu s pokracujici nakupni aktivitou ECB, nabidka na primarnim trhu byla naproti tomu

V €ervenci jsme do portfolia aktivné nezasahovali.

nejlepSi mésic. Index MSCI Emerging Markets pfipsal -10,0%
pékné zhodnoceni ve vysi 5,48 % (v USD). Trhy Zene vzhiiru 585898585%8538538%9¢8
silna globalni poptavka a dobra makroekonomicka data. Ec55sccoccasgssaos g

Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost

Nazev fondu Teritorialni zaméreni rﬁgﬁ'; njllézn.é ;;Ioﬂf?lfa T)%Zrlt?:ﬁzl
Fondy kratkodobych investic 17,59%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stredoevropsky region CzZK 0,18% 0,18% 17,59%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 22,88%
Conseq Invest Dluhopisovy - Trida A Stredoevropsky region CzK 0,20% 0,20% 11,46%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stfedoevropsky region CZK -0,10% -0,10% 11,41%
Dluhopisové fondy - ostatni 9,62%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzZK -0,91% -0,91% 5,63%
PARVEST Bond Euro High Yield Evropa EUR 0,60% 0,16% 2,06%
Templeton Global Bond Globalni UsD -0,54% -3,63% 1,93%
Fondy alternativnich investic 4,39%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stfedoevropsky region CZK 0,05% 0,05% 4,39%
Akciové fondy 45,53%
Conseq Invest Akciovy - Tfida A Stredoevropsky region CzZK 291% 2,91% 6,46%
Franklin Mutual Beacon Spojené Staty usD 1,30% -1,84% 4,84%
Parvest Equity USA Spojené Staty usD 1,44% -1,71% 4,82%
FF - Emerging Asia Fund A-ACC-USD Asie (bez Japonska) usD 5,58% 2,30% 3,08%
Templeton Asian Growth Asie (bez Japonska) usD 5,54% 2,27% 2,96%
Franklin Mutual European Evropa EUR 0,44% 0,00% 2,79%
NN (L) European Equity Evropa EUR -0,53% -0,97% 2,77%
PARVEST Equity Best Selection Euro Evropa EUR -0,91% -1,35% 2,72%
PARVEST Equity Best Selection Asia ex-Japan Asie (bez Japonska) EUR 0,30% -0,14% 2,50%
HSBC GIF Latin American Equity A Cap Latinska amerika usbD 7,48% 4,15% 2,43%
Parvest Equity Japan Japonsko JPY 0,32% -1,61% 1,88%
PARVEST Equity USA Small Cap Spojené Staty usb 0,87% -2,26% 1,68%
Templeton Asian Smaller Companies Fund (1009) USD Asie (bez Japonska) usDb 3,13% -0,07% 1,49%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Evropa EUR -0,23% -0,67% 1,48%
Parvest Equity Australia Classic EUR Australie EUR 0,63% 0,19% 1,35%
Templeton Frontier Markets Fund Ostatni rozvijejici se trhy usDb -0,60% -3,68% 1,13%
Parvest Equity Russia Opportunity Rusko usb 3,13% -0,07% 0,46%
Parvest Equity Turkey Turecko EUR 1,98% 1,63% 0,35%
Aberdeen Global Japanese Smaller Comp. Fund Japonsko JPY -0,08% -2,00% 0,33%



