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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 30.11.2017

Obdobi 1M
-0,31%

0,48%

3M 6M
1,00%

1 rok
6,15%

3 roky
6,05%

0d 01.12.2009
Celkem

41,64%

Nejvétsi pokles zaznamenaly tento meésic turecké akcie reagujici
na diplomatickou roztrzku s USA a vysSi inflaci. Prili§ se nevedlo ani
Evropskym akciim kde prevazily obavy z Brexitu a mozné normalizace
monetarni politiky ECB. Ke slabsi vykonnosti pfispély i trhy ve Stfedni
Evropé, kdyz dochazelo spiSe k uzavirani dfive nabytych ziskl. Asijské
trhy se v souhrnu pohybovaly kolem nuly pfi absenci vyraznéjSich
kurzotvornych zprav. K lepSi vykonnosti naopak nejvice prispély akcie
a fondy se zaméfenim na Spojené staty a Japonsko. Dluhopisovym
fondiim se v soucasnosti pfili§ nedafi, ceny dluhopist zUstavaji vysoké (nizké vynosy). Nejvyraznéji se
propadly turecké dluhopisy, a to z podobnych divodu jako akcie. Po obdobi vyrazného poklesu naopak
Ceské statni dluhopisy tento mésic stagnovaly. Korporatni dluhopisy v listopadu také mirné ztracely.

V listopadu jsme se rozhodli o néco snizit zastoupeni akcii v portfoliu. Jiz 8,5 roku trvajici byéi trh nas
nuti k vétSi obezfetnosti z mozného prehfivani globalniho akciového trhu, kdy fada indexu jiz del$i dobu
dosahuje svych historickych maxim. Dale jsme prodali celou pozici v eurovych korporatnich dluhopisech
neinvesti¢niho stupné (High-Yield), jejichz ceny se dostali na historicka maxima a zaroven se rizikova
prémie oproti dluhopisim investi¢niho stupné jiz nejevi jako pfili§ atraktivni. Oproti tomu jsme zvysili
zastoupeni konzervativnich dluhopisovych fondu v lokalni méng, tj. v éeskych korunach.
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Piehled podilovych listi obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméfeni Zékl' VZ v ménf’a Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia

Fondy kratkodobych investic 17,25%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stfedoevropsky region CZK -0,05% -0,05% 17,25%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 24,83%
Conseq Invest Dluhopisovy - Tfida A Stfedoevropsky region CZK -0,10% -0,10% 14,87%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stredoevropsky region CzZK -0,33% -0,33% 9,96%
Dluhopisové fondy - ostatni 9,18%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzK -1,55% -1,55% 6,42%
Templeton Global Bond Globalni usb 0,27% -2,19% 2,75%
Fondy alternativnich investic 5,58%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stfedoevropsky region CzZK 0,29% 0,29% 3,16%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund Globalni usbD 0,54% -1,93% 1,22%
Allianz Structured Return - AT (H2-CZK) Severni Amerika CZK 0,45% 0,45% 1,20%
Akciové fondy 43,16%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy - Trida A Stfedoevropsky region CzZK -1,19% -1,19% 6,13%
Parvest Equity USA Spojené Staty usb 2,99% 0,46% 4,74%
Franklin Mutual Beacon Spojené Staty usD 1,31% -1,17% 4,711%
Franklin Mutual European Evropa EUR -1,30% -1,97% 2,75%
FF - Emerging Asia Fund A-ACC-USD Asie (bez Japonska) usD 1,61% -0,88% 2,70%
PARVEST Equity Best Selection Euro Evropa EUR -1,24% -1,91% 2,69%
Templeton Asian Growth Asie (bez Japonska) usD -1,31% -3,73% 2,66%
PARVEST Equity Best Selection Asia ex-Japan Asie (bez Japonska) EUR -1,53% -2,20% 2,23%
HSBC GIF Latin American Equity A Cap Latinskd Amerika usD -2,46% -4,85% 2,14%
Parvest Equity Japan Japonsko JPY 1,33% -0,19% 1,82%
PARVEST Equity USA Small Cap Spojené Staty usD 4,10% 1,55% 1,71%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Evropa EUR -0,34% -1,02% 1,47%
Templeton Asian Smaller Companies Fund (1009) USD Asie (bez Japonska) usb 1,80% -0,70% 1,38%
NN (L) Euro Equity Evropa EUR -2,04% -2,711% 1,37%
NN (L) European Equity Evropa EUR -2,59% -3,25% 1,31%
Parvest Equity Russia Opportunity Rusko usDb 2,49% -0,02% 1,10%
Templeton Frontier Markets Fund Ostatni rozvijejici se trhy usb 3,14% 0,61% 1,06%
Parvest Equity Australia Classic EUR Australie EUR -1,47% -2,14% 0,61%
Aberdeen Global Japanese Smaller Comp. Fund Japonsko JPY 2,28% 0,75% 0,34%
Parvest Equity Turkey Turecko EUR -11,08% -11,69% 0,25%



