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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 29.03.2018

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
-1,18% -1,18% -0,63% 1,43% 2,82% 40,84%
- Akciové trhy pokracovaly v poklesu, kdyz reagovaly ©°%%%
zejména na zvySujici se riziko obchodni valky mezi ‘0%
velmocemi a na naznaky zpomalovani globalni ekonomiky. 0/
Nejlépe se dafilo akciovym fondim spole¢nosti s malou fz S;
trzni kapitalizaci (Small-Cap). Relativné slusné dopadly také 0/
fondy investujici v Latinské Americe a na okrajovych trzich.
Ostatni akciové fondy pomérné vyrazné odepisovaly.
Firemnim dluhopistim se v bfeznu z podobnych dlvod jako
akciim pfili§ nedafilo, kreditni marze se zvySovaly
v podstaté ve vS§ech segmentech, coz vedlo k poklesu ceny dluhopisti. Nedafilo se také tureckym
dluhopistim, naopak ¢eské statni dluhopisy si pfipsaly kladné zhodnoceni druhy mésic po sobé.
V bfeznu jsme se rozhodli opét mirné snizit zastoupeni akcii v portfoliu, oproti neutralni pozici jsme tak
jesté vice podvazeni. K tomu nas vedly prakticky stejné divody jako minuly mésic — za sou¢asnych
podminek nevidime zadny vyrazny impuls, ktery by akciovému trhu mohl pfinést dalSi vyznamné zisky.
Investofi naopak zacinaji stale vice akcentovat realna rizika (napf. zpomaleni rdstu globalni ekonomiky,
normalizace ménovych politik, hrozici obchodni valka), coz se projevilo ve vyrazné vyssi volatilité
v poslednich dvou mésicich. Volné prostfedky jsme alokovali do fondi méné rizikovych dluhopisu.
Piehled podilovych listi obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' VZ. v mén§ Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia
Fondy kratkodobych investic 19,88%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stfedoevropsky region CZK -0,07% -0,07% 19,88%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 26,42%
Conseq Invest Dluhopisovy - Tfida B Stfedoevropsky region CZK 0,17% -0,17% 15,84%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stredoevropsky region CzZK -0,29% -0,29% 10,58%
Dluhopisové fondy - ostatni 9,17%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzK -2,02% -2,02% 6,33%
Templeton Global Bond | Globalni usb 0,85% 0,00% 2,83%
Fondy alternativnich investic 5,66%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stfedoevropsky region CzZK n/a n/a 3,24%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | USD Cap Globalni usbD -0,95% -1,78% 1,22%
Allianz Structured Return PT USD Cap Severni Amerika usb -1,23% -2,06% 1,20%
Akciové fondy 38,87%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy - Tfida B Stfedoevropsky region CzZK -3,18% -3,18% 5,47%
Parvest Equity USA | Spojené Staty usb -1,53% -2,36% 4,19%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | (acc) USD Spojené Staty usD -2,86% -3,68% 4,12%
FF - Emerging Asia Fund Y-ACC-USD Asie (bez Japonska) usD -1,56% -2,39% 2,55%
PARVEST Equity Best Selection Euro | Evropa EUR -2,35% -2,31% 2,48%
Franklin Mutual European | Evropa EUR -2,35% -2,31% 2,45%
Templeton Asian Growth | Asie (bez Japonska) usD -3,09% -3,90% 2,43%
Parvest Equity Best Selection Asia Ex Japan | Asie (bez Japonska) EUR -2,39% -2,35% 2,07%
NN (L) Latin America Equity | Cap Latinské Amerika usD -0,95% -1,78% 2,00%
Parvest Equity Japan | Japonsko JPY -3,71% -4,02% 1,62%
PARVEST Equity USA Small Cap | Spojené Staty usb 1,79% 0,93% 1,52%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usD 1,76% 0,90% 1,29%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund | Evropa EUR -3,52% -3,48% 1,28%
NN (L) European Equity - | Cap Evropa EUR -3,68% -3,64% 1,18%
NN (L) Euro Equity | Cap Evropa EUR -4,33% -4,29% 1,17%
Templeton Frontier Markets Fund - I(acc)USD Ostatni rozvijejici se trhy usDb -0,43% -1,27% 0,98%
Parvest Equity Russia Opportunities () USD Rusko usb -1,92% -2,74% 0,97%
Parvest Equity Australia | Cap Ostatni vyspélé trhy EUR -5,28% -5,24% 0,55%
Aberdeen G. Japanese Smaller Comp. | Japonsko JPY -0,78% -1,10% 0,30%
Parvest Equity Turkey | Turecko EUR -1,27% -1,23% 0,27%



