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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 30.04.2018

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
0,66% -1,79% -0,22% 1,40% 2,56% 41,77%

Akciové trhy prerusily dvoumési¢ni Sndru Spatnych vysledkd, 50.0%

- k €¢emuz pfispélo predev§im zklidnéni situace na Korejském  40.0%
poloostrové, pokracujici dobra vysledkova sezona a lepsi ndlada %%
investort, kdyZ se nikterak vyrazné neprojevila ani hrozba cel ze 2%
strany USA. Dobfe si vedly pfedevsim evropské akcie, naopak  '%%%
eskalujici politické problémy v Turecku a Rusku poslaly tamni ~ *%*
trhy vyrazné doll. Avsak silici americky dolar a rezonujici hrozba 0%
obchodnich valek nedovolily akciim vyraznéjSi zisky. Dluhopisy
zaznamenaly v priméru mirné kladné zhodnoceni, za coz
mohou predevsim dobré firemni vysledky a rostouci cena ropy. Dafilo se i sttedoevropskym dluhopistim.
V priibéhu meésice jsme se rozhodli navysit zastoupeni alternativnich investic, které jsou nyni zajimavou
moznosti, jak zvysit diversifikaci portfolia a jeho vynos. Dale jsme mirné navysili alokaci fondt dluhopist
v méné portfolia. O8ekavame, Ze rlst Urokovych sazeb bude nizsi (i diky nizsi inflaci) nez jsou trzni
ocekavani, coz by vedlo krdstu cen téchto dluhopisu. Proti t€mto zménam jsme snizili alokaci
kratkodobych investic. Posledni provedenou zménou bylo sniZzeni expozice na Rusko a tomu
odpovidajici navyseni akcii Turecka, protoze jiz dale nevidime divod preferovat ruské akcie pred
tureckymi. Akcie téchto zemi jsou nyni relativné velice levné, pficemz politické riziko se ani v jedné zemi
vyrazné nesnizilo.
Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' vz v ménf'e Rozloie_ni

ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 18,66%
Penize a penézni ekvivalenty CZK n/a n/a 2,57%
Conseq Invest Konzervativni - Trida A Stredoevropsky region CzZK 0,13% 0,13% 16,08%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 28,52%
Conseq Invest Dluhopisovy - Tfida B Stfedoevropsky region CZK 0,33% 0,33% 17,80%
Conseq korporatnich dluhopisti, OPF CFIS, a.s. A Stfedoevropsky region CZK 0,33% 0,33% 10,71%
Dluhopisové fondy - ostatni 9,16%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy - A Globalni rozvijejici se trhy CzK 0,55% 0,55% 6,34%
Templeton Global Bond | Globalni usD 0,92% 3,38% 2,82%
Fondy alternativnich investic 5,77%
Conseq realitni, OPF CFIS, a.s. Stfedoevropsky region CzZK 0,72% 0,72% 3,07%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | USD Cap Globalni usbD -0,09% 2,34% 1,47%
Allianz Structured Return IT Cap Severni Amerika usbD 2,71% 5,21% 1,23%
Akciové fondy 38,78%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy - Tfida B Stfedoevropsky region CzZK 1,50% 1,50% 5,43%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | (acc) USD Spojené Staty usb 1,34% 3,81% 4,18%
Parvest Equity USA | Spojené Staty usD -0,92% 1,49% 4,16%
FF - Emerging Asia Fund I-ACC-USD Asie (bez Japonska) usD 0,34% 2,79% 2,55%
Templeton Asian Growth | Asie (bez Japonska) usb -1,37% 1,03% 2,49%
Franklin Mutual European | Evropa EUR 5,29% 5,75% 2,45%
PARVEST Equity Best Selection Euro | Evropa EUR 4,09% 4.54% 2,43%
Parvest Equity Best Selection Asia Ex Japan | Asie (bez Japonska) EUR 2,05% 2,49% 2,08%
NN (L) Latin America Equity | Cap Latinska Amerika usbD -1,88% 0,51% 1,96%
Parvest Equity Japan | Japonsko JPY 3,76% 3,44% 1,63%
PARVEST Equity USA Small Cap | Spojené Staty UsD 0,31% 2,75% 1,46%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usD -0,60% 1,82% 1,28%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund | Evropa EUR 1,08% 1,52% 1,27%
NN (L) European Equity - | Cap Evropa EUR 5,26% 5,72% 1,22%
NN (L) Euro Equity | Cap Evropa EUR 5,35% 5,81% 1,21%
Templeton Frontier Markets Fund - I(acc)USD Ostatni rozvijejici se trhy usb -0,60% 1,82% 0,98%
Parvest Equity Russia Opportunities (I) USD Rusko usDb -5,55% -3,25% 0,73%
Parvest Equity Australia | Cap Ostatni vyspélé trhy EUR 417% 4,62% 0,56%
Parvest Equity Turkey | Turecko EUR -8,29% -7,89% 0,41%
Aberdeen G. Japanese Smaller Comp. | Japonsko JPY 3,20% 2,89% 0,30%
OSTATNI -0,88%




