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KONZERVATIVNI PORTFC

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
RIDEN 2021

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 29.10.2021 0d 01.12.2009
Obdobi M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
0,47% 0,66% 1,14% 3,52% 7,60% 33,41%
40,0% ===
|| Konzervativni portfolio mélo v fijnu, oproti 3sg% +
pfedchozimu mésici pomérné slusnou vykonnost  52.0% 1 -

a mazalo tak predeslé ztraty. Na dluhopisovych g | "W TV T
trzich nadale rezonovaly problémy spojené se 150% /-~
zvySenou inflaci, na kterou budou nuceni 0Tt
reagovat centralni bankéfi v USA a Eurozéné oo
utahovanim  ménovych podminek. TémeéF -50%
vSechny dluhopisové fondy zafazené v portfoliu
pfipisovaly zisky, a to i pfes nepfiznivy sentiment
na trhu. Ackoli Americké desetileté vynosy navazaly na pfedchozi mésic a pokraCovaly v
rastu, coz se negativné odrazelo v cenach dluhopisti s delSi splatnosti, byla vykonnost
konzervativniho portfolia pozitivni a to zejména diky své kratSi duraci. Pomérné dobfe se
dafilo v Fijnu i korporatnim dluhopisim. Problémem na trhu nadale zUstava i vysoké zadluzeni
po pandemii Covid-19.

Cast portfolia alokovana do akcii a alternativnich investic tento mésic pusobila na vykonnost
portfolia kladné.

Tento mésic jsme se rozhodli jeSté vice podvazit akciovou expozici v portfoliich zejména z
ddvodu rostouciho rizika ohledné vysoké inflace. Trhy se navic pohybuji na svych maximech a
povazujeme je za drahé. Kvdli rostouci inflaci, problémim v dodavatelskych fetézcich,
nizkym/zapornym realnym vynostim a potencialnim defaultim jsme snizili také dluhopisovou
expozici v portfoliich. Penize jsme z obou sniZeni pfesunuli do kratkodobych investic, které
nam davaji prostor pro rychlou reakci na pfipadnou korekci a zvySeni urokové sazby pomérné
zatraktivnilo zhodnoceni pomoci dvoutydenni repo sazby CNB.

Prehled investi¢nich nastrojii obsazenych v portfoliu MTD Vykonnost
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zékl' VZ. v mén§ Rozloie_ni
ména méné portfolia portfolia

Kratkodobé investice 30,44%
Penize a penézni ekvivalenty CzZK n/a n/a 1,99%
Conseq Invest Konzervativni A Stiedoevropsky region CzZK 0,22% 0,22% 28,45%
Fondy zamérené na dluhopisy v méné portfolia 53,24%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stiedoevropsky region CzZK 0,26% 0,26% 31,88%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stfedoevropsky region CZK 0,73% 0,73% 21,37%
Dluhopisové fondy - ostatni 1,57%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CzZK 0,68% 0,68% 413%
Conseq fond vysoce trocenych dluhopist A Globalni rozvijejici se trhy CzZK 1,46% 1,46% 2,01%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usD -0,29% -0,09% 1,43%
Fondy alternativnich investic 6,48%
Conseq realitni Ceska republika CzZK n/a nfa 4,15%
FF - Global Property Fund | Globalni usbD 4,66% 4.87% 2,33%
Akciové fondy 2,30%
NN (L) Emerging Markets High Dividend | Globalni rozvijejici se trhy usD 0,19% 0,39% 0,64%
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 6,20% 7,03% 0,30%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 2,04% 2,84% 0,30%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CzK 3,94% 3,94% 0,29%
FF - America Fund | Spojené Staty usb 3,90% 4,11% 0,23%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD 2,94% 3,15% 0,23%
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY -0,03% -1,48% 0,13%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb 5,711% 5,93% 0,10%
FF - Australian Diversified Equity Fund | Australie UsD 5,80% 6,02% 0,09%
OSTATNI -0,03%




