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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 29. inoru 2016 Od 1.12.2009
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
Konzervativni portfolio (CZK) -0,24%  -2,01% -1,11% -2,33% 2,32% 21,17%

V unoru se zastavil propad na svétovych akciovych trzich,
ktery byl odstartovan v lednu obavami investord o zpomalovani
Cinské ekonomiky a regulatornimi pozadavky na kapitalovou
pfiméfenost evropskych bank. Index akciovych trhi ve
vyspélych zemich MSCI World ztratii 1 procento. Nejvice
ztracely japonské ftrhy, ty se propadly o 8,5 procenta, kdyz
japonska centralni banka zklamala trhy tim, Ze nedodala vice
ménového uvolnéni. Japonskda meéna strmé posilila a b&hem
nékolika dni si pfipsala témér Sest procent vi¢i americkému
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dolaru. Rozvijejici trhy ztracely o poznani méné. Index MSCI Emerging Markets odepsal 0,3 procenta.
Prekvapivé nejvice rostl akciovy trh v Brazilii. Mistni index Bovespa pfipsal 5,9 procent, kdyz se rozpocet
vyvijel o néco Iépe, nez se ¢ekalo a vétSina analytikd uznala, Ze centralni banka nebude muset dale zvySovat
urokoveé sazby. V cernych cislech skoncily rovnéz turecké a ruské akcie.

V Unoru se ceny némeckych dluhopist dostaly na dohled minim z dubna minulého roku. Na této viné se
svezly i Ceské vladni obligace. Hodnota jejich indexu Bloomberg Effas Czech republic posilila v unoru
0 1,2 procenta, kdyz se dafilo pfedev§im dluhovym papirim s delSi splatnosti. Vynos do splatnosti
desetiletého vladniho ceského dluhopisu byl na konci mésice 0,31 procenta, coz je nové historické
minimum. Na viné zvysujici se rizikové averze padaly i ceny dluhopist pfedevsim ze sektorl financi a tézara.

Prehled podilovych listli obsazenych v portfoliu

i L o Zakl. 1M vykonnost Rozlozeni portfolia
Nazev fondu Teritorialni zaméreni . L. L
ména vV z. méné Neutralni 29.2.16
Fondy velmi kratkodobych investic v Ké 30% 29,57%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CzK -0,23% -- 29,57%
Dluhopisové fondy v Ké 56% 47,41%
Conseq Dluhopisovy Ceska republika CzK -0,15% -- 23,68%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CZK 0,06% -- 23,73%
Dluhopisové fondy — zahranicni dluhopisy 5% 12,31%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CzK 1,35% -- 5,06%
Parvest Bond World High Yield Svét uUsD 0,29% - 4,87%
Templeton Global Bond Svét uUsD -3,64% -- 2,39%
Fondy konvertibilnich dluhopist 0% 0,48%
Parvest Convertible Bond World ~ Svét EUR -1,14% - 0,48%
Nemovitostni fondy 4% 4,59%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CZK 0,19% - 4,59%
Akciové fondy 5% 5,62%
Franklin Mutual Beacon USA uUsD -0,97% - 1,68%
Parvest US Small Cap USA uUsD 0,44% -- 0,26%
Franklin Europ. Sm-Mid Cap Evropa EUR -4,17% -- 0,19%
Parvest Best Selection Europe Evropa EUR -0,84% -- 1,01%
NN Invest Japan (CZK) Japonsko CzK -12,73% -- 0,41%
Conseq Akciovy Stfedni Evropa CzK 0,30% -- 0,76%
NN Emerging Markets High Div. Rozvijejici se trhy CzZK -1,33% -- 1,31%




