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Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31. bifeznu 2016 Od 1.12.2009

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem

Konzervativni portfolio (CZK) 0,92% -0,35% 0,23% -1,89% 3,04% 22,28%
- Po tfech Spatnych mésicich se akciové trhy v bieznu konecné s

vzpamatovaly. Americké akcie témé&F vymazaly pfechozi propady, kdyZ 1oz

index S&P 500 v bfeznu pfidal 6,6 %. Podobné se vedlo i akciovym 1%
trhim v Evropé — némecky DAX vzrostl o skoro 5 % a otestoval hranici 3525
10 tisic bodd. Indexdm pomohlo uvolnéni ménové politiky v EMU 1974
a zpomaleni oCekavaného tempa utahovani ménoveé politky v USA. 1023
Vysledky zapadnich burz vsak zlstaly ve stinu rozvijejicich se trhu

— hodnota indexu MSCI Emerging Markets vzrostla v bfeznu o vice nez
13 %, hlavnim davodem byla stabilizace cen komodit (ropa se vratila na dohled 40 dolar(i za barel). Nejvice
se dafilo akciovym trhdm v Brazilii, kde mistni akciovy index Bovespa posilil o pétinu v dolarovém vyjadreni
diky dalSim krokdm k realizaci impeachmentu prezidentky Rousseffové. | regionalni akciové trhy skoncily
v €ernych Cislech — nejvice si pfipsala Budapest (index BUX +13,4 %), VarSava (WIG 30 +8,9 %); Praha
pfipsala 4,9 %. Z madarskych akcii se pfi mirnych ristech cen ropy nejlépe vedlo spolecnosti MOL (19,3%)
a pfi rGstu akcii bankovniho sektoru v Evropé také bance OTP.

NejvyznamnéjSi udalosti na dluhopisovych trzich bylo zasedani rady Evropské centralni banky, ktera
zvysila objem kvantitativniho uvolfovani a rovnéz schvalila nakupy dluhopisti nebankovnich firem
hodnocenych investiénim stupném a rovnéz dale snizila sazby. Nejvice se ve svété dafilo rizikovéjSim
dluhopistiim, jejichz ceny v bfeznu prudce rostly. Vyvoj na ¢eském dluhopisovém trhu byl ovlivnén jak
vyvojem v zahraniéi (v Némecku), tak doméci aktivitou MFCR. Diky poklesu vynosti v EMU se dlouhy konec
Ceské vynosové kiivky v poloviné mésice dostal pod minima z dubna 2015, poté se vSak vratily na pGvodni
hodnoty. Index €eskych vladnich obligaci, Bloomberg Effas Czech Republic, vSak v bfeznu odepsal 0,4
procenta kvuli klesajicim cenam dluhopisiim s kratkou a stfedni splatnosti.

Prehled podilovych listli obsazenych v portfoliu

i L o Zakl. 1M vykonnost Rozlozeni portfolia
Nazev fondu Teritorialni zaméreni . L. L.
ména V Z. méné Neutralni 31.3.16
Fondy velmi kratkodobych investic v Ké 30% 29,55%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CZK 0,51% -- 29,55%
Dluhopisové fondy v Ké 56% 47,32%
Conseq Dluhopisovy Ceska republika CZK 0,38% -- 23,64%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CZK 0,34% -- 23,68%
Dluhopisové fondy — zahrani¢ni dluhopisy 5% 12,20%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CzK 1,48% -- 5,10%
Parvest Bond World High Yield Svét uUsD 2,52% - 4,74%
Templeton Global Bond Svét uUsD 3,47% -- 2,35%
Fondy konvertibilnich dluhopist 0% 0,49%
Parvest Convertible Bond World ~ Svét EUR 2,45% -- 0,49%
Nemovitostni fondy 4% 4,59%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CZK 0,17% -- 4,59%
Akciové fondy 5% 5,85%
Franklin Mutual Beacon USA usbD 6,30% - 1,69%
Parvest US Small Cap USA usD 9,65% -- 0,27%
Franklin Europ. Sm-Mid Cap Evropa EUR 6,36% -- 0,20%
Parvest Best Selection Europe Evropa EUR 1,61% -- 1,02%
NN Invest Japan (CZK) Japonsko CzK 4,76% -- 0,42%
Conseq Akciovy Stfedni Evropa CzK 7,04% -- 0,81%
NN Emerging Markets High Div. Rozvijejici se trhy CzK 9,30% -- 1,43%




