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KONZERVATIVNI PORTFC

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
DUBEN 2016

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 29. dubnu 2016 Od 1.12.2009

Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem

Konzervativni portfolio (CZK) 0,30% 0,97% -0,42% -1,60% 2,76% 22,64%
- Americké akciové indexy v dubnu 2zadné impresivni vykony

nepredvedly. Index S&P v dubnu proti konci bfezna vzrostl pouze o 0,3%,
a i to v podstaté jenom proto, Ze v dusledku ristu cen ropy se velmi dobre
vedlo energetickym titulim (a sektoru materialt). Prakticky Zadnou zménu
nezaznamenal ani némecky index DAX, ktery uzaviel duben tam, kde koncil
bfezen, tj. jenom velice lehce nad 10 tis. body. Hodnota index MSCI
Emerging Markets vzrostla o 0,4 procenta. Nejrychleji rostly burzy v Sao
Paulu a v Moskvé, kdyz témto burzam pomohla rostouci cena komodit. Cena ropy v minulém mésici
vzrostla téméf o pétinu. Méné se dafilo akciovym trhim v Asii, které spiSe stagnovaly. V regionu se dobre
vedlo prazské a budapestské burze (+1,8 % a +1,6 %), naopak, nejistota kolem plant polské viady (hypotéky
ve Svycarskych francich) a hrozba snizeni ratingu (Moody’s) se podepsala na poklesu polské burzy o necela
tfi procenta. Nejvice tak klesaly akcie polskych bank a sektor utilit.

Vynosova krivka americkych viadnich dluhopisti byla v dubnu prakticky bez zmény, i pres to Ze
zasedala ménova rada Fedu. Naopak se v dubnu dafilo segmentu korporatnich dluhopist, a to zejména tém
s nizSim (spekulativnim) ratingem. To, Ze index Bloomberg High Yield Corporate vzrostl v Americe o 3,9 %,
zatimco v Evropé pouze poloviénim tempem, reflektuje vétSi vahu energetického sektoru v USA, ktery
profitoval z ristu cen ropy a také vlivem riistu bezrizikovych vynost v EUR na rozdil od US. Na trhu ¢eskych
vladnich obligacich se toho priliS neodehralo. Jejich cenovy index Bloomberg Effas Czech Republic
odepsal 0,1 procenta.

Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu

) L o Zakl. 1M vykonnost Rozlozeni portfolia
Nazev fondu Teritorialni zaméreni . . L
ména V z. méné Neutralni  29. 4. 16
Fondy velmi kratkodobych investic v Ké 30% 29,49%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CzK 0,12% -- 29,49%
Dluhopisové fondy v Ké 56% 47,30%
Conseq Dluhopisovy Ceska republika CzK 0,13% -- 23,61%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CZK 0,39% -- 23,69%
Dluhopisové fondy — zahranicni dluhopisy 5% 12,26%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CzK 0,24% -- 5,11%
Parvest Bond World High Yield Svét uUsD 2,32% - 4,83%
Templeton Global Bond Svét uUsD -0,66% -- 2,32%
Fondy konvertibilnich dluhopist 0% 0,49%
Parvest Convertible Bond World ~ Svét EUR 0,28% - 0,49%
Nemovitostni fondy 4% 4,58%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CZK 0,10% -- 4,58%
Akciové fondy 5% 5,87%
Franklin Mutual Beacon USA uUsD 1,72% -- 1,71%
Parvest US Small Cap USA uUsD 2,92% -- 0,28%
Franklin Europ. Sm-Mid Cap Evropa EUR -0,68% -- 0,19%
Parvest Best Selection Europe Evropa EUR 1,89% - 1,04%
NN Invest Japan (CZK) Japonsko CzK -1,28% - 0,42%
Conseq Akciovy Stredni Evropa CzZK 0,19% -- 0,81%
NN Emerging Markets High Div. Rozvijejici se trhy CZK -0,18% -- 1,42%




