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KONZERVATIVNI PORTFC

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
CERVEN 2016

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 30. €ervnu 2016 Od 1.12.2009
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
Konzervativni portfolio (CZK) 0,06% 0,45% 0,09% -0,52% 4,99% 22,82%
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vyjadieni. Jednoznaénym vitézem byly akcie
obchodované v Sao Paulu. Ani regionalnim burzam Brexit nevyhovoval. Prazska burza poklesla o 8,6 %,
kdyz vyrazné ztracely témér vSechny vyznamné tituly. Nejvice padaly akcie finan¢nich instituci Erste Bank
a pojistovny Vienna Insurance Group, prekvapivé nasledované defenzivnimi akciemi spoleénosti CEZ a O2.

Vysledek referenda o vystoupeni Velké Britanie zvysil chut investord k nakupu bezrizikovych dluhopist. Ve
Spojenych statech se desetilety vynos propadl na historické minimum 1,38 %, tficetilety vynos spadl pod 2,2
%. Kromé Brexitu zde samozfejmé svou roli hralo ustupujici pfesvédéeni, ze Fed utdhne v letoSnim roce
ménovou politiku. Nizka emisni aktivita a dobfe se vyvijejici stav statniho rozpoctu mély pozitivni vliv na
ceské vladni obligace. Jejich index Bloomberg Effas Czech republic vzrostl o 0,6 procenta.

Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu

) L o Zakl. 1M vykonnost Rozlozeni portfolia
Nazev fondu Teritorialni zaméreni . . L
ména V Z. méné Neutralni  30. 6. 16
Fondy velmi kratkodobych investic v Ké 30% 26,78%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CzK -0,23% -- 26,78%
Dluhopisové fondy v Ké 56% 48,81%
Conseq Dluhopisovy Ceska republika CzK -0,04% -- 24,31%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CzK 0,36% -- 24,49%
Dluhopisové fondy — zahrani¢ni dluhopisy 5% 13,41%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CzK 2,23% -- 5,75%
Parvest Bond World High Yield Svét uUsD 0,57% - 5,26%
Templeton Global Bond Svét uUsD 0,26% -- 2,40%
Nemovitostni fondy 4% 4,56%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CzZK 0,01% -- 4,56%
Akciové fondy 5% 6,44%
Franklin Mutual Beacon USA usD -0,45% -- 1,59%
Parvest US Small Cap USA uUsD 0,11% -- 0,33%
Franklin Europ. Sm-Mid Cap Evropa EUR -13,06% -- 0,17%
Parvest Best Selection Europe Evropa EUR -5,23% 1,06%
NN Invest Japan (CZK) Japonsko CzK -11,57% - 0,36%
Conseq Akciovy Strfedni Evropa CzZK -3,61% -- 0,73%
Parvest Australia EUR Australie EUR -0,63% - 0,18%
NN Emerging Markets High Div. Rozvijejici se trhy CZK 4,62% -- 2,01%




