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KONZERVATIVNI PORTFC

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
CERVENEC 2016

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 29. €ervenci 2016 Od 1.12.2009
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
Konzervativni portfolio (CZK) 0,69% 0,84% 1,81% -0,14% 5,25% 23,67%

- Titulky novin jiz neplnily hlavné zpravy ohledné -, . _____

¢ervnového referenda o vystoupeni Velké 19078 - _______
Britanie z EU, coz se pozitivné promitlo do ziskll 120,22 +----------—~——~—~—-p-—— -

akciovych trhli. Jak akcie obchodované v Evropé 117,66 1 ----=--=--~-- - -fC - - - - - - - - = - - -
(index DJ STOXX 600), tak USA (index S&P 500), 11510 f----------m-gfmmmmmmmmmm oo m oo oo
si pfipsaly peknych  3,6%.  Kdobrym (o208 [ TTTTTTT T T T Tt
vykonnostem akcii prispéla také probihajici 107:43 | U A
vysledkova sezéna za druhé dCtvrtleti letodniho 10487 + - A f-T- - -W- - —————— -~ -~
roku. Jak je jiz zvykem americkym spole€nostem 102,31 - f¥------- - - - - - - oo
se dafilo prekonavat odhady analytikd, zviasté pak 99,75
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zdravotnictvi a technologii. Akciové trhy

v rozvijejicich se zemich vykonnostné opét prekonaly trhy vyspélé. Hodnota jejich indexu MSCI
Emerging Markets posilila v dolarovém vyjadieni o 4,7 procenta, kdyZz se nejvice dafilo brazilskému trhu.
Mistni index Bovespa vylétl o 11,2 procenta. Obrat v ekonomice naznaduje jak index nakupnich manazera,
tak i davéra. Naopak ztracel turecky trh v dlisledku probéhlého pokusu o puc.

Po vyraznych poklesech vynosu (ristu cen), které jsme vidéli po britském referendu koncem €ervna,
se v ¢ervenci situace stabilizovala a pohyby béhem mésice byly minimalni. V USA se tak desetilety vynos
ustalil na Urovni kolem 1,5%. Podobna situace byla v eurozéné. Némecké dluhopisy se jesté v prvni dekadé
gervence na splatnosti 10 let chvilemi obchodovaly i pod -0,2%. Ceské dluhopisy b&hem &ervence dohanély
své némecké protéjSky poté, co v €ervnu po britském referendu nenasledovaly vynosovy sestup Bundu.
Cesky vladni dluhopisovy index Bloomberg Effas si pfipsal 0,5 procenta.

Prehled podilovych listli obsazenych v portfoliu

i L o Zakl. 1M vykonnost Rozlozeni portfolia
Nazev fondu Teritorialni zaméreni . L. L.
ména V Z. méné Neutralni  29. 7. 16
Fondy velmi kratkodobych investic v Ké 30% 26,72%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CzZK 0,36% -- 26,72%
Dluhopisové fondy v Ké 56% 48,71%
Conseq Dluhopisovy Ceska republika CzZK 0,42% -- 24,27%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CzZK 0,46% -- 24,44%
Dluhopisové fondy — zahrani¢ni dluhopisy 5% 13,36%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CzK -0,36% -- 5,69%
Parvest Bond World High Yield Svét uUsD 2,33% - 5,32%
Templeton Global Bond Svét uUsD -0,93% -- 2,35%
Nemovitostni fondy 4% 4,53%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CZK 0,19% -- 4,53%
Akciové fondy 5% 6,68%
Franklin Mutual Beacon USA uUsD 2,80% -- 1,62%
Parvest US Small Cap USA uUsD 6,49% -- 0,35%
Franklin Europ. Sm-Mid Cap Evropa EUR 2,28% - 0,17%
Parvest Best Selection Europe Evropa EUR 2,66% 1,08%
NN Invest Japan (CZK) Japonsko CzK 7,43% - 0,38%
Conseq Akciovy Strfedni Evropa CzZK 7,06% -- 0,78%
Parvest Australia EUR Australie EUR 6,30% - 0,19%
NN Emerging Markets High Div. Rozvijejici se trhy CZK 5,40% -- 2,11%




