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KONZERVATIVNI PORTFC

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
SRPEN 2016

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31. srpnu 2016 Od 1.12.2009
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
Konzervativni portfolio (CZK) 0,56% 1,32% 2,64% 150% 6,30% 24.,37%
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zvefejnéna cinska makrocCisla byla spiSe zklamanim, zvlasté pak v oblasti tvorby fixnich investic. Naopak
nejmensi rdst z vétSich trhi zaznamenal ten turecky v disledku geopolitickych udalosti a snizeni ristového
vyhledu domaci ekonomiky.

Viivem lépe se vyvijejiciho statniho rozpoctu a externich kupcl se v srpnu ¢eskym vladnim obligacim
darfilo. Hodnota jejich indexu Bloomberg Effas Czech vzrostla v priibéhu srpna o 0,6 procenta. Cena
korporatnich dluhopist vzrostla na obou stranach Atlantiku, vyraznéji na spekulativni ¢asti kreditniho spektra.
Panika po britském referendu definitivné opadla, navic se do popredi dostavaji spekulace o mozném dalSim
uvolnéni ménové politiky v EMU.

Prehled podilovych listi obsazenych v portfoliu

) L o Zakl. 1M vykonnost Rozlozeni portfolia
Nazev fondu Teritorialni zaméreni . L. L
ména V Z. méné Neutralini  31.8.16
Fondy velmi kratkodobych investic v Ké 30% 26,61%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CzK 0,29% -- 26,61%
Dluhopisové fondy v Ké 56% 48,64%
Conseq Dluhopisovy Ceska republika CZK 0,43% -- 24,20%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CZK 0,62% -- 24,44%
Dluhopisové fondy — zahrani¢ni dluhopisy 5% 13,46%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CzK 1,18% -- 5,72%
Parvest Bond World High Yield Svét uUsD 2,03% - 5,39%
Templeton Global Bond Svét uUsD 0,68% -- 2,35%
Nemovitostni fondy 4% 4,51%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CZK 0,16% -- 4,51%
Akciové fondy 5% 6,78%
Franklin Mutual Beacon USA uUsD 2,29% -- 1,64%
Parvest US Small Cap USA uUsD 2,23% -- 0,35%
Franklin Europ. Sm-Mid Cap Evropa EUR 2,13% -- 0,17%
Parvest Best Selection Europe Evropa EUR 1,09% 1,09%
NN Invest Japan (CZK) Japonsko CzK -0,08% -- 0,38%
Conseq Akciovy Stfedni Evropa CzK 2,91% -- 0,80%
Parvest Australia EUR Australie EUR -2,48% -- 0,19%
NN Emerging Markets High Div. Rozvijejici se trhy CzK 3,38% -- 2,17%




